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A Empresa
Destaqus

Missao, Visao e Valmse

Garantir a valorizacdo de residuos, assegurando padrdes ambientais exigentes, praticas sociais exemplares e a
criacdo de valor, posicionando a empresa como farol de inovagéo e referéncia ambiental, contribuindo para o
desenvolvimento sustentavel da regido.

Valorizar a qualidade de vida das pessoas, assegurando que os residuos produzidos sao utilizados como recursos
ou encaminhados para o destino mais adequado, o0 que permitira, num futuro que estamos a construir, garantir
uma melhoria da qualidade de vida paas populac¢des vindouras.

A VALORLIS tem como valores centrais:

serumaempresade excelénciague procuramaise melhor, procurandoalargarnovos
horizontes de atuacéo, com ousadiae confiangcanas competénciasque contribuam para o
crescimentodaempresa

comportamentocoletivoenquantoorganizacd@mpresarial promotor dosprincipios
de honestidadeyerdade,lealdade retidao e justica,na condutadiariade todos.

ser um farol de inovagéoatuandonavanguardaecnolégicae de gestaa

sentido de compromissmaconcretizacdaosobjetivoscomuns,comsentidode lealdade
institucionale perseverancaoletivanosdesafiosda organizagéo

consolidacdado sentidode pertencae integracédo,na promoc¢dode consensos
e comrespeitopelasdiferencas
Acionistas

Em 20 de dezembro de 1996 foi celebrado o contrato de concessao entre o Estado Portugués e a Concessionaria,
o qual nos termos do Decreleei n.° 116/96, de 6 de agosto, na redacédo dada pelo Detsttn.° 100/2014, de
2 de julho, termina em 31 de dezenabde 2034.

A exploracéo e gestédo do sistema foi, pelo mesmo diploma legal, atribuida a VALORLIS, tendo sido ai definidos os
respetivos estatutos, sendo atual mente 0o seu capital
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e realizado, representado por 400.000 agcbes com o
2025, aos acionistas constantes do quadro seguinte:

EGF 204.000 51,00%
Municipio de Leiria 76.176 19,04%
Municipio da Marinha Grande 23.896 5,97%
Municipio de Pombal 38.072 9,52%
Municipio de Porto de Mos 17.304 4,33%
Municipio da Batalha 9.880 2,47%
Municipio de Ourém 30.672 7,67%
TOTAL 400.000 100%

Sumario Executivo

Em termos operacionaisano de 20% ficou marcadgelo arranque da linha de tratamento de biorresidutas
recolha seletiva. Este arranque deet no més de setembro, data em que foi possigehir as quantidades de
biorresiduos suficientgpara o arranque do digestprojetado e instalado para o efeit&stdinha de tratamento
partilhada com a Valorsul, tem como objetivo a transformacéo dos restos de comida, em energia elétrica e num
composto organico de elevada qualidade.

Foi igualmente iniciada a obra de construcdostéucdo definitiva para o tratamento dos efluentiéguidos
gerados nas instalacées de Le{#ET AL)na sequéncia do projeto elaborado, cujo arranque ir& permitir dispensar
a solucéo provisoria de tratamento colocada no terrgmr imposicdo do TUA&m meados de 2024

A concretizac¢@o do investimento no ano de20cifrou-se nos4,8 milhdes de Euros. Fooncluida aconstrugéo

do edificio da pé6sompostagemencerrandaassim o ciclo de investimentos associado ao aumento de capacidade
do TMB com vista ao tratamento de biorresiduos de recolha seldtvaniciada a obra da ETAddquiridos
contentores de recolha seletiwaefetuados os investimentos com vista ao cumprimento das novas especificacdes
técnicas no SIGRE.

Quanto arecolha seletiva multimaterial, a VALORLIS continuou a sua rota de crescimento, aumentando as suas
recolhas seletivas elPoface a 208, o que denota uma adesao crescente por parte da populagdo ao servigo de
recolha seletia, alicercado num sistema de recolha de proximidpdeecopontos de maior proximidadepor

ilhas ecoldgicas;omplementado pelo servigco de recolparta-a-porta doméstico e porta-porta comércio e
Sservicos.

Em 205 foram colocados a disposicao da populacdo ri@&contentores de recolha seletiva, sendo que nos
Ultimos ®te anos 0 aumento da contentorizacdo instalada € de cerc2®é, refletindo um crescimento
significativo, quese encontra previstpotenciar nos préximos anos em face das metas do PERSU 2030.

Durante o0 ano 202, foram lavados5.819 contentores, essencialmente por recurso a viatura de lavagem de

ecopontos ao servi¢co desde 2020, dando continuidade ao ciclo pretendido de internalizacdo deste servico, sempre
na otica da melhoria continua.
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O tratamento de residuos na VALORLIS decorreu de forma adequada. Na triagem de embalagens foram
processados e expedidos para reciclagem if#tisle materiais que em 282De assinalar também a quantidade

de residuos encaminhados para valorizacdo recolhidos nos ecocentros, que aud#tiace ao ano anterior,

fruto da estreita colaboracéo entre a VALORLIS e os Municipios.

Na central de Tratamento Mecénico e Bioldgico, foram processadas cerc& del Idneladas de residuomais

5% que no ano anterior, valor este potenciado pelo crescimento das recolhas municipais de residuos
indiferenciados,contrariandoo previsto no PERSU 2030 que considera uma estagnacéoageoducao Os
biorresiduos resultantes da recolha seletiva efetuada pelos Municipios foram transportados para serem
valorizadosna Estacdo de Tratamento e Valorizacdo Orgadm&aValorsul,até ao arranque da linhaos
biorresiduoso més de setembro, tal como atras referido

No ano de 202 foram injetados cerca dé,5 GWhde energiano Sistema Elétrico Publico (SEP), para os quais
contribuiundo s6 a energia produzida nos digestores, mas igualmeieergia elétrica produzida a partir do
aterro, ndo obstante o biogas produzigesta instalacase encontre em declinio face a menor deposi¢do de
matéria organica (desvio de biorresiduos de aterro).

A comunicacdo com o cidaddo manteseuma das prioridades da empresa, com um grande envolvimento com
as escolas, organizaces e municipios. Ha a destacar a continuidade, com sucesso, da Linha da Reciclagem, que
em 203 assegurou o atendiment8049 contactos de cidaddos da area de abrangéncia da VALORLIS.

Destacan-seos dois projetos realizados na areadovidr®i)oj et o “ Mari nha Grande + V
AIVE e em parceria com a VALORLIS, o Municipio da Marinha Grande e aeAfLidt&e como objetivo
sensibilizarhotéis, restaurantes e caf§sanal HOREQAara a reciclagem de vidro, facilitando o processo de
depésito com a disponibilizacdo de vidrdes de baldeacdo assisiiflme pr oj et o “Com o vi dr
cofinanciado pela Sociedade Ponto Verde, teve como objetivo sensimidmente ocanal HORECA para a
reciclagem de vidro, associando uma causa ambiental a uma causa Aotiak iniciativasoram realizadasom

grande sucesso e resultados promissores em termos da reciclagem do vidro

Notaaindaparaa conti nui dade do programa de compostagem do
com a entrega de novos compostores a populagparaopr ogr ama “t onel adas de aj ud:z:
acles realizadas no &mbito dos projetos de recolha seletiva multimaterial.

Na VALORLIS, dedicarmms continuamente a incorporacdo de praticas sustentaveis em todas as nossas
operacgdes. Como integrantes do Grupo Mé&tagil, partiihamos uma visao unificada de sustentabilidade, visando
impactar positivamente os nossos stakeholderrgtds, mas também contribuir para um futuro sustentavel a
escala global. Para uma analise mais detalhada e completa sobre o nosso compromisso e desempenho em
sustentabilidade, recomendamos a consulta do Relatério e Contas Consolidado do GrupBnifibtaste
documento apresenta a informacao de sustentabilidade consolidada e centraliza dados adicionais que abrangem
as préticas sustentiveis implementadas nas empresas do Grupo.
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Sintese de indicadores de atividade

2023 2025
Investimento (*) 5618 587 2655 205 4767 043
BAR (milhdes de Euros) 17,17 17,54 1627
Total do Ativo Liquido 35961 543 37397 328 51455.796
Volume de Negécios 11833594 13300 616 14640 576
EBITDA 3665 246 3321349 3961 626
EBIT 1957 414 1574 178 2152 621
Resultados Financeiros -774 464 -741 980 -870 514
Resultado Liquido 917 473 688 976 891 871
Endividamento liquido 9513 790 10426 133 6948 514
Endividamento liquido/EBITDA 2,6 1,8
Endividamento liquido/BAR 0,6 04
(*) valores n&o incluem manutengdes plurianuais

2023 2024 2025

N.° de Municipios Servidos 6 6 6

Populagéo Servida (mil habitantes) 306 311 316

Total de Residuos Urbanos (RU) geridos 166 151 140 364 147 122

RU Indiferenciados VALORLIS 107 912 112 517 114 924

RU Indiferenciados Valorsul 34 445 0 0

Recolha Seletiva Multimaterial ( 17 242 18 310 19171

Recolha Seletiva de Biorresiduos (*) 1651 3602 6 735

Recolha Seletivde Monstros(t) 4209 4991 4926

Deposicéo SeletiveEcocentros (t 691 946 1 366

Venda de Reciclaveis (t) 17 874 19 252 20 607

Venda de Energia (MW) 11 022 10329 7 554

(*) —residuos verdes e residuos alimentares, incluindo verdes com origem na Valorsul
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Estrutura
Organizacional

3.1.Sistema Multimunicipal deratamento e Valorizacdo de Residuos Sélidos
Urbanos da Alta Estremadura

O Sistema Multimunicipal de Tratamento e Valorizacdo de Residuos Sélidos Urbanos da Alta Estremadura foi
criado pelo Decretdei n° 116/96, de 6 de agosto, com uma area geografica correspondente aos Municipios de
Batalha, Leiria, Marinha Grande, Ourém, Paire Porto de Més, abrangendo uma area de 2.160 Km2 e servindo
uma populacédo de Bmil habitantes de acordo com a informacdo mais recente disponibilizada pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE

ESTAGAO DE TRANSFERENCIA @ m"gmo @ CENTRAL DE TRIAGEM
‘ ECOCENTRO mﬂﬂmsz ATERRO SANITARIO

Figura 1 - Area de Intervengdo da VALORLIS
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COMUNICAGAO SISTEMAS DE P
FINANCEIRA RH SHE p
g SENSIBILIZACAO INFORMAGAO TECNICA
OPERAGAO
I I |
LOGISTICA PRODUGAO MANUTENGCAO

A administracdo da VALORLIS é exercida por um Conselho de Administracao, que é composto por 5 membros, o
gual tem os poderes de gestdo e representacdo que lhe foram cometidos por lei, pelos estatutos e pelas
deliberacdes dos acionistas.

Gestdo da sociedade com vista & implementagdo da estratégia e dos plan
Administracao atividade aprovados pelo Conselho de Administragdo, bem como a coordenagé
responsaveis das dire¢cdes da VALORLIS.

Suporte Areas de suporte a atividade da VALORLIS.

Planear, executar, dirigir e controlar as atividades inerentes a area de Manutenca
alinhamento com as diretrizes superiores, politicas instituidas e normativos aplic
de modo a garantir a otimiza¢@o do ciclo de vida dos equipamentos e instglac:
maximizagdo do rendimento e eficiéncia das intervengcdes de manutencd
cumprimento das normas de qualidade, ambiente e seguranca e a consecugé
objetivos definidos.

Manutencgéo

Planear, executar, dirigir e controlar as atividades inerentes & respetiva unidac
Producdo (Unidades de Tratamento de Residuos), em alinhamento com as dir
superiores, politicas instituidas e normativos aplicaveis, de modo a garar
otimizac@oda capacidade instalada, a maximizagdo do rendimento e eficiéncie
operacgfes,no cumprimento das normas de qualidade, ambiente e seguranca
consecucédo dos objetivos correspondentes.

Producéo

Planear, executar, dirigir e controlar as atividades inerentese@olha seletiva
multimaterial e transporte em alta de residyosm alinhamento com as diretrize
superiores, politicas instituidas e normativos aplicaveis, de modo a garar
otimizacdo e a maximizagdo do rendimento e eficiéncia das operacOes,
cumprimento das normas de qualidade, ambiente e seguranca e a consecucé
objetivos correspondentes.

Logistica
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Envolvente

Enquadramento Macroecondémico

O ano de 2025 devera ser marcado pela manutengdo do crescimento econémico na maioria dos paises do

mundo, com uma ligeira moderag¢do nas economias avan¢adas e uma recuperagdo na area do euro. A economia

mundial prevé um crescimento de 3,2%, resultante do crescimento de 1,6% das economias avancadas e de 4,2%
das economias de mercado emergentes e em desenvolvimento. Na area do euro, o crescimento econémico devera
fixar-se nos 1,2% em 2025.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Economia mundial 3.2 3.8 3.6 3.0 -2.7 6.6 3.8 3.5 3.3 3.2
Economias avangadas 1.8 2.6 2.3 1.9 -3.9 6.0 3.0 1.7 1.8 1.6
EUA 1.8 25 3.0 2.6 -2.1 6.2 25 2.9 2.8 2.0
Japéo 0.8 1.7 0.6 -0.4 -4.2 2.7 1.0 1.2 0.1 1.1
Area do euro 1.8 2.6 1.8 1.6 -6.0 6.4 3.6 0.4 0.9 1.2

Portugal 2.0 3.3 2.9 2.7 -8.2 5.6 7.0 2.6 1.9 1.9
Reino Unido 1.9 2.7 1.4 1.6 -10.3 8.6 4.8 0.4 11 1.3
Economias de mercado emergentes e em desenvolvimento 4.3 4.8 4.6 3.8 -1.8 7.0 4.3 4.7 4.3 4.2

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2025). | Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de agregagdio podem ser obtidos em WwWw.imf.org

A taxa de inflagdo na economia mundial continuou a sua trajetéria de descida em 2025, fixando-se nos 4,2%.

Este movimento de aproximac@o aos objetivos de politica monetaria foi visivel em diversos blocos, com as
economias avangadas a registarem uma taxa de 2,5%. Na &rea do euro, a inflagésesi#uo@,1% em média

em 2025, em linha com o objetivo de 2% definpelo Banco Central Europeu.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Economia mundial 2.7 3.3 3.7 3.6 3.3 4.7 8.7 6.7 5.8 4.2
Economias avangadas 0.7 1.7 2.0 1.4 0.7 3.1 7.3 4.6 2.6 25
EUA 1.3 21 2.4 1.8 13 4.7 8.0 4.1 3.0 2.7
Japéo -0.1 0.5 1.0 0.5 0.0 -0.2 2.5 3.3 2.7 3.3
Area do euro 0.2 15 1.8 1.2 0.3 2.6 8.4 5.4 2.4 2.1

Portugal 0.6 1.6 1.2 0.3 -0.1 0.9 8.1 53 2.7 2.2
Reino Unido 0.7 2.7 2.5 1.8 0.9 2.6 9.1 7.3 2.5 3.4
Economias de mercado emergentes e em desenvolvimento 4.3 45 4.9 5.2 5.3 5.9 9.7 8.2 7.9 5.3

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2025). Nota: Detalhes sobre os grupos de paises ¢ a forma de agregagdo podem ser obtidos em Www.imf.org

A taxa de desemprego devera manter-se globalmente estavel na maioria das economias avan¢adas em 2025,
fixando-se nos 4,7%. Na area do euro, a taxa de desemprego devera manter o valor de 6,4%, 0 mesmo registado
no ano anterior, continuando em niveis historicamente baixos. Em Portugal -peeyée esta taxa registe uma
ligeira descida para 6,4%, face aos 6,5% de 2024.
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Economias avangadas 6.3 5.7 5.1 4.8 6.6 5.6 4.5 4.4 4.6 4.7
EUA 4.9 4.4 3.9 3.7 8.1 5.4 3.6 3.6 4.0 4.2
Japao 3.1 2.8 2.4 2.4 2.8 2.8 2.6 2.6 2.6 2.6
Area do euro 10.1 9.1 8.2 7.6 8.0 7.8 6.8 6.6 6.4 6.4

Portugal 11.3 9.2 7.2 6.6 7.1 6.7 6.2 6.6 6.5 6.4
Reino Unido 4.9 4.4 4.1 3.8 4.6 4.6 3.8 4.1 4.3 4.7

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2025). Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de agregagdo podem ser obtidos em Www.imf.org

Neste enquadramento, a economia portuguesa devera registar um crescimento de 2,0% em 2025, mantendo o

ritmo de crescimento de 2024. Em 2025, a economia portuguesa devera apresentar um crescimento de 2,0%,
sustentado primordialmente pelo dinamismo da procura interna, com o consumo privado a acelerar para 3,4% e
o0 investimento a mantese sélido nos 3,6%. Este cenario é acompanhadomarttajetoria de desinflagdo, com

o IHPC a recuar para 2,4%, e por um mercado de trabalho resiliente onde a taxa de dgeatepce para 6,1%,
fatores que compensam o abrandamento das exportagcfes (1,5%) e o contributo negativo da procura externa
liquida.

2024  2025*
PIB 2,1 2,0
Consumo privado 3,0 3.4
Consumo publico 15 15
Investimento (FBCF) 4,2 3,6
Exportacdes de bens e servigos 3,1 15
ImportagOes de bens e servigcos 4,8 4,0
Contributos para o crescimento do PIB (p.p.)
Procura interna 2,9 3,2
Procura externa liquida -0,7 -1,2
Evolucéo dos precos (%)
Deflator do PIB 4,8 3,6
IHPC (Inflac&o) 2,7 2,4
Evolucéo do mercado de trabalho (%)
Emprego 0,7 1,7
Taxa de desemprego (% pop. ativa) 6,4 6,1
Produtividade aparente do trabalho 1,4 0,3
Remuneraces por trabalhador 7,5 54
Saldos (% do PIB)
Capacidade/Necessidade de Financiamento 2,8 3,1
Saldo da balanga corrente 1,7 11
Saldo da balanca de capital 1,0 2,0

Fonte:INE e Ministério das Finangas. Nota: * Previsdes
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Enquadramento dsetor

Em abril de 2025, foi tornadmiblicoo Relatério Final e 0 Sumario Executivo do Grupo de Trabalho para os Residuos,
“Plano Terra’”.

O Plano Terra faz um diagnostico da situacédo atual, onde séo referidos os seguintes pontos: Portugal produziu 5,3
milhdes de toneladas de RU em 2023, 59% desses residuos foram depositados em aterro, muito acima da meta
europeia de 10% até 2035, a taxa éeiclagem é de 32%, aquém da meta de 55% para 2025, apenas 13 dos 35
aterros em Portugal tém mais de 20% de capacidade disponivel, as Regides como Norte, Algarve e LVT podem esgotar
a capacidade de aterro ja em 2026.

Indica como desafios a necessidade de infraestruturas que neste momento séo insuficientes para dar resposta a
valorizagdo de residuos, o investimento de 4,4 mil milhdes de ewrosf e nd meno “ NI MBY” di f i
aterros e novas unidades de tratamento.

Aponta como estratégia a reengenharia de aterros existentes, criacdo de novas células e novos aterros, a valorizacao
energética e producdo de Combustiveis Derivados de Residuos (CDR) como alternativas ao aterro, a criacdo de
incentivos financeiros e legaiara facilitar investimentos. Ainda como linhas de atuagéo prioritarias prolongar a vida

util dos aterros existentes, reforcar a recolha seletiva e valorizacdo de biorresiduos, implementar sistemas PAYT,
garantir financiamento adequado (nacional e eurgpeypor fim atingir metas ambientais evitando san¢des da UE.

Em fevereiro de 2025, a ERSAR publicou o relatério anual de caraterizagdo dos servicos de 4guas e residuos em
Portugal (RASARP 2024), que sintetizou a informagao mais relevante referente a caraterizacdo e evolucédo do setor,
referenciada a 31 de dezembro 8623, incluindo a avaliagdo da qualidade do servigo prestado aos utilizadores, o
benchmarking do desempenho das entidades gestoras, a monitorizacéo legal e contratual e o enquadramento
econémicefinanceiro do setor, nomeadamente, a informacao mais relevanbre o setor nas varias vertentes da
atividade regulatdria relativa ao ano de 2023.

No segundo semestre do 2025, foi publicado o Relatério Anual de Residuos Urbanos (RARU 2024) pela Agéncia
Portuguesa do Ambiente (APA), onde foi caracterizada a gestéo de residuos urbanos pelos Sistemas de Gestéo de
Residuos Urbanos (SGRU) referente acdar2024, e retratou o desempenho alcangado em termos nacionais e por
cada um dos 23 SGRU existentes em Portugal Continental, relativamente a preparacéo para reutilizacéo e reciclagem,
e a deposicdo em Aterro.

Este relatério refere também as alteracBes estratégicas do setor preconizadas no PERSU 2030, dando enfoque a
substituicdo do modelo baseado na recolha indiferenciada e o tratamento em instalag6es de TMB por outra solucéao
gue privilegie a recolha seletivaediante infraestruturas capazes de tratar residuos recolhidos seletivamente. Pela
primeira vez é apresentado no RARU a monitorizacdo das taxas de captura de biorresiduos de cada um dos
municipios.
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De acordo com o Despacho n.° 185/2025, de 06 de janeiro, que estabelece o calendéario e procedimentos a observar
na apreciacao do plano de investimentos e contas reguladas previsionais do periodo regulatorio-2@22026

empresas EGF deverdo apresemtaeu Plano de Investimentos até ao dia 31 de janeiro de 2025 e simultaneamente
submeter as Contas Reguladas Previsionais (CRP), e que num calendario regular seriam apresentadas até 30 de abril

Dada a complexidade dos referidos documentos, agravado pelo periodo de fecho de contas da empresa relativo ao
exercicio de 2024, foi solicitada a prorrogacéo do prazo para o dia 17 de fevereiro de 2025.

No ano de 2024, em 13 de dezembro de 2024, a ERSAR definiu uma tarifa transitéria para o anogde 2925,
em consideracaarevisao dos valores de contrapartida da venda dos reciclaveis no ambito do SIGRE.

Na mesma data, a ERSAR definiu a taxa de remuneracéo de ativos (TRA) para o periodo regula26£23.2025

A empresa apresentou uma reclamacdo administrativa quanto as duas decisdes regulatérias: na decisdo relativa a
tarifa de 2025, a empresa contestoasubsidios a exploracdo. Na decisdo da TRA, a empresa contestou a definicao
da TRA para o periodo regulatorio 2687 e ndo apenas para 0 ano de 2025, os critérios para a fixagdo do beta
do setor e a possibilidade de incorporar na TRA um incentivo astimento.

Ambas as reclamagdes aguardam a decisdo do Regulador.

Em dezembro de 2025, foi publicado o Despacho n.° 1:383@25 que fixa, para os anos de 2026 a 2030, o valor da

Taxa de Gestéo de Residuos (TGR) a aplicar aos Municipios, com o objetivo de estimular o cumprimento dos objetivos
nacionais em matéria de gés&t de residuos, melhorar o desempenho do setor e garantir uma transicao justa para
solucdes mai impodarecdnieecet cuer Roiitugal enffenta ainda uma elevada taxa de deposicdo em
aterro (54%) e insuficiéncia de capacidade instalada para ialgfio material e energética, exigindo um esforco
O22NRSYI R2 RS Ay JS 3 Nesty Sptextd, a Faxd de IGg5E0 dé Rysitds (TGR), criada pelo
DecretolLei n.°178/2006, de 5 de setembro, e atualmente regulada pelo Regime Geral de Gestao de Residuos
(RGGR), aprovado pelo anexo i ao Deekeion.°102-D/2020, de 10 de dezembro, cditgi um instrumento
econémico essencial para desincentivar a deposicao em aterro e promover a hierarquia de residuos, em alinhamento
com as politicas europeias e nacionais.

O Portugal 2030 esta inserido na Estratégia Portugal 2030, a qual esta estruturada em torno de quatro agendas
tematicas centrais para o desenvolvimento da economia, da sociedade e do territério de Portugal no horizonte de
2030.

O PT2030 materializa o Acordo de Parceria entre Portugal e a Comissdo Europeia, que estabelece os objetivos
estratégicos para aplicacdao do montante global de 23
portuguesa, entre 2021 e 2027.

A sua programacéo é feita tendo em consideracao cinco objetivos estratégicos e um objetivo especifico da Unido

Europeia: uma Europa mais inteligente, mais verde, mais conectada, mais social, mais préxima dos cidadéos e de
transicéo justa.
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O PT 2030 é implementado através de 12 programas, nos quais sao abrangidos os programas regionais,
nomeadamente, Norte 2030, Centro 2030, Alentejo 2030 e Algarve 2030.

No desenvolvimento da sua atividadé/ALORLESm recorrido aos Fundos Europeus e Estruturais de Investimento
(FEEI) e Fundos Europeus de Desenvolvimento Regional (FEDER) para a execucdo de investimentos essenciais
prossecucao do servi¢o publico de gestao de residuos urbanos, que representaumgeatas quatro dimensdes

dos principais constrangimentos de natureza estrutural de Portugal

Como os investimentos propostos por esta empresa a cofinanciamento comunitario sdo determinantes, quer para o
cumprimento das obrigacGes de servico publico, quer para a melhoria continua e para a qualidade desse servico,
guer ainda para o cumprimento dastas ambientais nacionais e comunitaria¥,ALORLpresentou, ainda neste

guadro comunitario (2022027),uma candidaturaao abrigo do AVISO n°® CENTROZIBB473, tendo a mesma

sido aprovada.

A candidatura apresentada visava o financiamento da empreitada de construcdo da compostagem de biorresiduos
recol hidos seletivamente e respetiva fiscalizacdo. O
taxa de financiamento aprovada 88%. A operacado candidatada encorgeatotalmente executada.

No ambito do Programa de Recuperacdo e Resiliéncia (PRR), Portugal definiu um conjunto de investimentos e
reformas que contribuem para as seguintes dimensges: resiliéncia, transicao climatica e transicao digital. Entre as
reformas, e respetivos investimest, que integram o PRR, inscreve a “Pr omocao da Bioeco
gue visa promover uma alteracdo de paradigma para acelerar a producdo de produtos de alto valor acrescentado a
partir de recursos biolégicos, em alternativa as matérias de basik #@€Empresas EGF foram alvo do Aviso Convite
designado “ I-@l2ieC2:i meRea ®i cTICagem e v al 0-02/2025 Admentodda r e s
capacidade de Reciclagem e Valorizacado de Reansiggdduos”’
para uma economia e bioeconomia circular com um elevado nivel de eficiéncia na utilizacdo de recursos,
contribuindo para a prevencao de residuos, 0 aumento da preparacado para reutilizacdo, reciclagem e outras formas
de valorizacéo dos residuos arios, com a consequente reducéo de consumo de maipriams primarias, dando

um contributo de relevo para a descarbonizacédo e melhoria do ambiente.

A candidatura apresentada e aprovada ascende a um
financiamento aprovada de 100%, estando em execucao os diversos investimentos.

Em marco de 2025, foi elaborado e publicado pela primeira vez o Relatério Anual da Qualidade do Servico Prestado
ao Utilizador Final- referente ao ano de 2024. Esta obrigacdo decorre da publicacdo em abril de 2024 do
Regulamento n.° 446/2024 que aprovolRegulamento da Qualidade do Servigo Prestado ao Utilizador Final nos
Setores das Aguas e Residuos, com o intuito de promover uma maior qualidade do servico prestado pelas entidades
gestoras aos utilizadores finais, assim como uma harmonizacdo reguldddriaiveis minimos da qualidade,
aplicaveis a todas as entidades gestoras.

Em 27 de janeiro de 2025, o SDR Portugal (SDR) notificou os municipios/entidades gestoras de sistemas municipais
e multimunicipais de gestéo de residuos urbanos (SGRU), com vista a que estes se pronunciassem, até 28 de marco,
sobre a sua disponibilidade igerealizarem a recolha e tratamento das embalagens abrangidas por aquele sistema.
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Paralelamente foram realizadas reunides de esclarecimento em 24 de j&ikide fevereiro e 13 de marge
2025 sem que, na perspetiva dos municipios/SGRU, tivesse sido dada toda a informacéo e esclarecimentos que lhe
permitisse tomar uma deciséo informada e consciente sobre 0 assunto.

Posteriormente, e na sequéncia de diversasracdes entre as partes (SDR, Municipios/SGRU e APA}mmilata
para pronincia foi por diversas vezes adiada, tendo finalmente sido fixada em 9 de maio, através de oficio da APA
de 15 de abril.

A EGF pronunciese, em nome das suas concessiondrias, através da carta Referéncia PRN/2025/1 de 9 de maio,
enviada ao SDR com conhecimento da APA e da ERSAR, onde foi claramente exptessiSdué & dzt S E LIS
técnica e knowhow os SGRU EGF estao em condicdes para realizar esta atividade, ndo podendo, no entanto assumir
essa responsabilidade, face as condi¢bes transmitidas pelo SDR, nomeadamente quanto & proposta de remuneracéao
para a presacdo desta atividade, salientando que, havendo uma alteracdocdadi¢cdes, deveria ser dada
2LR2NIdzyARFRS 24 {Dw! kadzyAONLA2a RS NBGSNBY | adz LR

Durante 2025 foram emitidos e publicados diversos diplomas legais a nivel nacional e comunitario que regulam ou
impendem sobre areas especificas do setor dos residuos ou ao mesmo associadas, sendo seguidamente
apresentados os mais importantes para a atidiel prosseguida:

1 Despacho n.° 185/2025, de 06.01.202%stabelece o calendario e procedimentosobservar na
apreciacdo do plano de investimentos e contas reguladas previsionais do periodo regulatério de 2025
2027 das entidades gestoras de sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha seletiva de residuos
urbanos que sejam entadles de capitais exclusiva ou maioritariamente privados.

1 Regulamento n.2 39/2025, de 09.01.2025 - primeira alteracdo ao Regulamento Tarifario do setor elétrico,
aprovado pelo Regulamento n.° 828/2023, de 28 de julho.

9 Despacho n.2 1604/2025, de 04.02.2025 - constituicdo do Grupo de Acompanhamento e Coordenacao do
Plano de Ac¢do para o Biometano 22340 (GAGAB).

1 Despacho n.2 1859/2025, de 10.02.2025 - procedimentos a adotar no ambito da instru¢éo os pedidos de
licenciamento de instalacdes de armazenamento.

i1 Decreto-Lei n.2 9/2025, de 12.02.2025 - estabelece a Classificagdo Portuguesa das Atividades Econdmicas,
Reviséo 4.

9 Portaria n.2 38/2025/1, de 14.02.2025 - altera 0 modelo de declaracao de inexisténcia de conflitos de
interesses (RGPC).

91 Decreto-Lei n.2 22/2025 de 19.03.2025 - transpde a Diretiva (UE) 2022/2557, relativa a identificacéo,
designacao e reforco da resiliéncia das entidades criticas.

1 Despacho n.2 3495-C/2025, de 20.03.2025 - aprova o0 or¢gamento do Fundo Ambiental para o ano de 2025.
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Resolugdo da Assembleia da Republica n.2 104/2025, de 31.03.2025 - recomenda ao Governo o refor¢co
da implementacao do Plano de A¢éo para o Biometano-2020.

Resolu¢io da Assembleia da Republica n.2 105/2025, de 31.03.2025 - recomenda ao Governo a
implementac&o do Plano de A¢&o para o Biometano.

Comunica¢do da Comissdao de 05.03.2025 - Sobre a interpretagdo e aplicacdo de certas disposi¢coes
juridicas do Regulamento Delegado Taxonomia Ambiental da UE, do Regulamento Delegado Taxonomia
Climética da UE e do Regulamento Delegado Divulga¢éo de Informacdes de Taxonomia da EU.

Comunicagdo da Comissdo de 25.03.2025 - Orientacfes técnicas sobre a aplicacdo do principio de «néo
prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento Fundo Social em matéria de Clima.

Despacho n.2 4223/2025, de 03.04.2025 - homologa o regulamento apresentado pelo conselho diretivo

do Instituto da Conservacado da Natureza e das Florektls, das normas técnicas relativas a gestéo de
combustivel nas faixas de gestdo de combustivel das redes primaria, secundaria e terciaria e nas areas
estratégicas de mosaicos de gestao de combustivel.

Resolucdo da Assembleia da Republica n.2 127/2025, de 10.04.2025 - atualizacdo do Plano Nacional de
Energia e Clima 2030.

Decreto-Lei n.2 66/2025, de 10.04.2025 - altera 0 Cédigo dos Contratos Publicos, aprovado em anexo ao
DecretoLei n.° 18/2008, de 29 de janeiro, complementando a transposicdo da Diretiva 2014/24/UE.

Despacho n.24703-A/2025, de 16.04.2025 - determina que os trabalhos de gestdo de combustivel na rede
secundaria de faixas de gestdo de combustivel podem decorrer até 31 de maio.

Despacho n.2 4717/2025, de 17.04.2025 - procede a identificacdo das freguesias prioritarias para efeitos
de fiscalizacdo dos trabalhos de gestdo de combustivel em 2025.

Decreto-Lei n.2 69/2025, de 23.04.2025 - altera o DecreteLei n.° 15/2022, de 14 de janeiro, que
estabelece a organizacédo e o funcionamento do Sistema Elétrico Nacional.

Decreto-Lei n.2 70/2025, 29.04.2025 - altera 0 Decretd_ei n.° 109E/2021, de 9 de dezembro, que cria o
Mecanismo Nacional Anticorrupcdo e estabelece o regime geral de prevencgédo da corrupgéo.

Diretiva (UE) 2025/794 de 14 de abril de 2025 - Altera as Diretivas (UE) 2022/2464 e (UE) 2024/1760 no
respeitante as datas a partir das quais os Estddesbros devem aplicar determinados requisitos de
relato de sustentabilidade das empresas e requisitos de dever de diligéncia das empresas emduatéri
sustentabilidade.

Decreto-Lei n.2 74/2025, de 07.05.2025 - altera 0 DecretelLei n.° 84/2018, de 23 de outubro, transpondo
a Diretiva Delegada (UE) 2024/299, no respeitante a metodologia para a comunicacdo das emissfes
projetadas de certos poluentes atmosféricos.

Portaria n.2 208/2025/1, de 08.05.2025 - procede a segunda alteragéo ao Regulamento Especifico da Area
Tematica Acdo Climética e Sustentabilidade, aprovado em anexo a Portaria n.° 125/2024/1, de 1 de abiril,
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alterada pela Portaria n.° 208/2024/1, de 13 de setembro.
1 Despacho n.2 5401/2025, de 12.05.2025 - aprova o0 orcamento do Fundo Ambiental para o ano de 2025.

1 Decreto-Lei n.2 81/2025, de 22.05.2025 - altera 0 Regime Geral da Gestdo de Residuos, completando a
transposicdo da Diretiva (UE) 2018/851.

1 Despacho n.2 6119/2025, de 30.05.2025 - aprovao Regulamento para a Atribuicdo da Compensagdo aos
Municipios, prevista no artigo 4B do Decrete_ei n.° 30A/2022, de 18 de abiril, alterado pelo Decreto
Lei n.° 72/2022, de 19 de outubro.

1 Recomendagdo n.22/2025, de 30.05.2025 - no ambito da missdo do MENAC de promover a transparéncia
e a integridade na acg&o publica.

1 Regulamento de Execugdo (UE) 2025/842 da Comissdo, JO L, 2025/842, 07.05.2025, que retifica
monitoriza¢@o e comunicacdo de informacgdes relativas as emissdes de GEE.

1 Decreto-Lei n.2 85/2025, de 24.06.2025 - define metas de integracdo de energia proveniente de fontes
renovaveis para os setores da industria e dos transportes.

1 Sem informacéo relevante

1 Decreto-Lei n.2 89/2025, de 12.08.2025 - altera o DecreteLei n.° 127/2013, de 30 de agosto, que
estabelece o regime juridico de emissfes industriais, completando a transposi¢édo da Diretiva (UE) n.°
2010/75/UE, relativa as emissdes industriais.

1 Resolugido do Conselho de Ministros n.2 120/2025, de 12.08.2025 - altera o Plano Estratégico para o
Abastecimento de Agua e Gestao de Aguas Residuais e Pluviais 2030.

9 Portaria n.2 287-A/2025/1, de 14.08.2025 - altera modelo de declaragdo de inexisténcia de conflitos de
interesses (RGPC).

1 Regulamento n.2 1085/2025, de 24.09.2025 - aprova 0 Regulamento do Mecanismo de Alocacgéo e de
Compensacdo no Ambito do Sistema Integrado de Gestédo de Residuos do Fluxo Especifico de Embalagens
e Residuos de Embalagens.

9 Aviso convite - Investimento TC-C12-i02: “Reciclagem e valoriza¢ido de residuos” N.2 01/C12-i02/2025
para Aumento da capacidade de Reciclagem e Valoriza¢do de Residuos.

9 Diretiva (UE) 2025/1892 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 10 de setembro de 2025, que altera
a Diretiva 2008/98/CE relativa aos residuos - Altera a DiretivaQuadro Residuos.

i Orientagdo n.2 1/2025, MENAC, de 08.10.2025 - designacdo de Responsavel pelo Cumprimento

N Y
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Normativo (RCN).

Decreto-Lei n.2 112/2025, 23.10.2025 - flexibiliza regras de contratac@o publica, alterando a Lei n.°
30/2021, de 21 de maio, e o Cédigo dos Contratos Publicos.

Decreto-Lei n.2 115/2025, de 27.10.2025 - altera o regime juridico do Registo Central do Beneficiario
Efetivo, transpondo o artigo 74.° da Diretiva (UE) 2024/1640, relativa aos mecanismos a criar pelos
EstadosMembros para prevenir a utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo.

Regulamento Delegado (UE) 2025/2150 da Comissédo, de 22 de outubro de 2025, que altera a Diretiva
2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante aos limiares aplicaveis aos contratos
publicos de fornecimento, de servicos e de empreitada de obras publicas, bem como aos concursos de
concecao, para 0s anos 202627.

Despacho n.2 14013-A/2024, de 26 de novembro Oficiccirculado n.° 25084/2025, de 07.11.202A AT
divulga instrugBes relativas a varios aspetos relacionados com a produgcdo de eletricidade para
autoconsumo.

Acérdio (extrato) n.2 964/2025, de 21.11.2025 - julgainconstitucional a norma da alinea €) do artigo 3.°

do DecretelLei n.° 50/2005, de 25 de fevereiro, em conjugagdo com o n.° 2 do artigo 6.° e com o n.° 1 do
artigo 43.° do mesmo diploma, que qualifica como contraordenacdo muito grave a falta de manutencéo
adequada dos equipamentos de trabalho durante o seu periodo de utilizagdo, de modo que 0os mesmos
respeitem os requisitos minimos de seguranca e ndo provogquem riscos para a seguranga ou a saude dos
trabalhadores, por referéncia a violacdo da obrigacdo de verificacdo periddica dos equipamentos de
trabalho sujeitos a influéncias que possam provocar deteriora¢des suscetiveis de causar riscos.

Lei n.2 73-A/2025, de 30.12.2025 - publica 0 Orgcamento do Estado para 2026.

Decreto-Lei n.2 139-A/2025, de 30.12.2025 - altera o DecretelLei n.° 152D/2017, de 11 de dezembro, na

sua redacao atual, que unifica o regime da gestéo de fluxos especificos de residuos sujeitos ao principio da
responsabilidade alargada do produtor.

Decreto-Lei n.2 139-B/2025, de 30.12.2025 - extingueo mecanismo de equilibrio concorrencial, criado
pelo Decretelei n.° 74/2013, de 4 de junho, e revoga a respetiva regulamentacao.

Despacho n.2 15554-A/2025, de 31.12.2025 - fixa, para os anos de 2026 a 2030, o valor da Taxa de Gestao
de Residuos (TGR) a aplicar aos Municipios
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Sustentabilidade

O compromisso com a sustentabilidade é uma prioridade para a EGF. Compromisso quer com a satisfacéo das
atuais necessidades sem comprometer a capacidade geacles futuras satisfazerem as suas proprias
necessidades, quer com a responsabilidade de promover e sensipdizao mesmo desiderato as comunidades

com que interage e serve e a sua cadeia de valor.

A defesa do ambiente esteve na génese das empresas do grupq &&3Heentdo, a par do cumprimento dos
objetivos operacionais que a Sociedade nos determina, tem norteado a nossa atiitdzemente porém, as
componentes Social e de Governanga que completam a trilogia da Sustentabilidade, assumem também igual
relevancia na estratégia e pratica de governacgédo do grupo.

Conhecer as necessidades e expectativas dos natakeholdersé essencial para a melhoria dos nossos
processos e procedimentos ao mesmo tempo que nos permite ir de encontro aos seus interesses e necessidades.
Em 2024, o grupo Mot&ngil decidiu aprofundar o exercicio de analise da Dupla Materialidade realizado no an
anterior, processo em que a EGF, de novo, se envolveu ativamente, tendo em vista a revisédo dos tépico$ materiais
a cuja evolucdo o grupo deve estar particularmente atento.

Este exercicio confirma a oportunidade e relevancia das opcdes estratégicas entretanto adotadas pela EGF em
torno de quatro linhas orientadoras principais:

1 o reforco dos eixos estratégicos da inovacao, sustentabilidade, gestédo de risco, seguranca e salde no
trabalho e eficiéncia na gestdo dos ativos a seu cargo,

1 o foco nos clientes, na satisfacdo das suas expectativas e necessidades, e na eficiéncia operacional
necessaria ao cumprimento dos exigentes objetivos operacionais que nos sdo determinados pelo
Concedente;

1 o incremento da coordenacdo da atividade das suas participadas, orientada a identificacdo e
implementacdo das melhores praticas e a harmonizacdo de processos e procedimentos, com particular
foco na melhoria continua da protecdo do ambiente, da segurasedde no trabalho, da eficiéncia das
operagOes e da gestdo da cadeia de valor;

1 o reforco da transparéncia da relagdo com os nossos prinGiagisholdersnomeadamente os que mais
impactam ou sdo impactados pela nossa atividade

LT Opicos que representam os impactos mais relevantes da organizagdo na economia, no ambiente e nas pessoas, incluindo impactos
em matéria de direitos humanos
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Outra das nossas grandes preocupacdes € a crise climatica, consequéncia das alteracdes climaticas que se fazem
sentir cada vez com maior expressdo, sendo certo que somos parte de um setor com peso significativo nas
emissdes de GEE nacionais.

“2024 foi um ano muito quente e seco em Portugal continental, o terceiro mais quente
da ultima década e o oitavo mais seco dos ultimos 10 anos, com uma temperatura média
do ar de 16,5 °C (+0,9 °C face a normal climatologica 1981-2010) e precipitagdo total
anual de 799,2 mm (95% da normal climatologica 1981-2010).”

Conscientes desse peso nas emissfes de GEE do Pais, 11% em 2024, o grups&@eadmna melhoria
continua das suas operacdes, particularmente das que sdo as principais origens das emissdes, ou seja, a gestédo
dos aterros sanitérios e a valorizagao kygica de residuos.

Emisstes
2 4% fugitivas

IndUstria da

7.3% energia

Residuos 81% Qutros

11,0%

Energia
65,0% 11.4% Cor_‘nbu'sta_o na
inddstria

35,8% Transportes
Processos

industriais

e usode

produtos
10,5%

NTE: APA,LLP.

Emissdes de GEE por sector 2024 (fonte: Instituto Nacional de Estatistica - Estatisticas do Ambiente: 2024, 2025-12-19)

As emissdes de GEE no grupo EGF séo predominantemente geradas nos aterros sanitarios (cerca de 80%) e na
valorizacdo energética de residuos urbanos (cerca de 15%).

Importa notar que a emissao de GEE com origem nos aterros sanitarios € o resultado da degradacéo da matéria
organica neles depositada ao londas ultimas décadasendo que essa producdo smntém durante20 a 30

anos. Quer isto dizer que o sucesso de uma estratégia de reducédo da emisséo de GEE com origem nos aterros
sanitarios esta muito dependente da reducédo da deposicdo de residuos orgamscaterros e esta por sua vez

muito dependente daficiénciados cidaddos na separacao dos residuorgem eda capacidadelo Pais de

proceder a recolha seletiva desses residuos organicos.

Naturalmente que a eficiéncia do tratamento bioldgico dos residuos organicos e a capacidade de captar uma
parcela crescentemente significativa do biogas gerado no aterro, especialmente destinada a sua valorizacdo
energeética, tém relevancia no esforco delugdo das emissées, pelo que a sua otimiza¢éo € um exigente desafio
gue se coloca as empresas do grupo. Emb202rupo prosseguio esfor¢co de melhoria da metodologia de
calculo da producéo de biogas em aterro e bem assim, através da sua area de inowestaido da viabilidade

de implementagéo de metodologias de medigéo real das emissdes fugitivas em aterro. Por sua vez, o estudo da
viabilidade técnica e econdémica da reducdo das emissfes com origem na valorizacdo energética dos residuos
urbanos prosseguiu sob conducéo da are@ndeacdo do grupo.
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A EGF reporta a sua informacao de sustentabilidade no relatério de sustentabilidade do grugendibtande
podera ser consultada.

As alteracBes climaticas geram fatores de risco cuja avalisg@fopdicto no negécio €, nos dias de hoje, uma
obrigacdo das organizacfes tendo em vista acautelar a estabilidade do negdcio e conferir seguranca ao mercado
e a comunidade.

Neste ambito, o grupo E@Esenvolveu e concluem 2024a avaliacdo dos riscos climaticdssicos e de transicao

—em todas as suas instalacdesab 3 cendrios climaticos, agregando variaveis fisicas e de transicdo com base nos
cenarios RCP do IPCC e IEA e H&RS3 periodos temporais2026, 2030 e 205MNa sequéncia destvaliacéo,
publicou oPlanode Resiliéncia do grupo E@&ste plano descreveexplicita a estratégia do grupo de mitigacéo

e adaptacdo aos riscos climéticos, fisicos e de tramsica

A TAXONOMIA EUROPEs$fabelece um quadro de referéncia e um guia para o investimetgbnido pelo
Regulamentoda Taxonomiae Atos Delegados do Clima e do Ambiénteom o objetivo de direcionar o
investimento para a transicédo para uma economia neutra em carbono, resiliente e eficiente em termos de recursos
e justa.

Estequadro de referénci@stabelece uma lista de atividadgse podem ser qualificadas corambientalmente
sustentaveis, com o objetivo de proteger os investidores e os consumidores, clarificando os pressupostos a
considerar na avaliagdo da sustentabilidade das atividexesutas pelas empresd3este conjunto de atividadges

0 grupo EGF executa as seguintes:

Mitigacéo das Adaptacgéo as Protecéo dos
Atividades Potencialmente Alteracdes Alteracdes recursos hidricos
Elegiveis Climaticas Climéaticas e marinhos

Producéo de eletricidade a partir de
bioenergia

Recolha e transporte de residuos ndo
perigosos fracionados, triados na
origem

Recolha e transporte de residuos ndo
perigosos e perigosos

Digestao Anaerdbia de Biorresiduos
Compostagem de Biorresiduos
Valorizacéo de biorresiduospor
digestdo anaerébia ou compostagem
Recuperacdo de Materiais a partir de
residuos ndo perigosos

A avaliacdo da sustentabilidade das atividades da EGF realizada anteriormente, tinha concluido que o alinhamento
com a taxonomia, na generalidade dos casos, estava dependente da avaliagéo dos riscos fisicos climaticos para

2 Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, Regulamento Delegado (UE) 2021/2139 da Comissdo,
de 4 de junho de 2021, Regulamento Delegado (UE) 2023/2486 da Comissdo, de 27 de junho de 2023 e Regulamento Delegado (UE) 2026/73 da
Comissdo, de 4 de julho de 2025
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evidenciar a satisfacdo do critério de ndo prejudicar significativamente a adaptacao as alteracdes climaticas. No
ano de 2024, a EGF realizou a avaliacdo dos riscos climaticos em todas as suas instalacdes, na sequéncia do que
estruturou e publicou o seu#&o de Resiliéncia Climatica.

Cumprido este requisito, considesa que as atividades referidas estdo alinhadas com a taxonomia.

O alinhamento com a taxonomia requer aindaonformidade com as salvaguardas minimas. Neste dominio é
avaliada a atuacdo de cada empresa em quatro areas: i) direitos humanos e direitos laborais; ii) Suborno e
corrupcao; iii) Tributacdo responsavel; iv) concorréncia leal. O grupo esta conforegtes wlominios, porém
continua adesenvoler procedimentos de diligéncia devida que permitam assegurar que a sua cadeia de valor
garante também a conformidade com as salvaguardas minimas.

Enquadramento regulatorio

A atividade de gestao de residuos urbanos, desenvolvida pelas empresas concessionarias do Grupo EGF é um
servico publico de interesse econdémico geral, indispensavel aeelstan das populacdes, ao desenvolvimento
da atividade econémica e a protecao do mambientee da salde publica

O Grupo EGF é composto por 11 concessionarias do servi¢o publico, em regime de exclusividade, até 31 de
dezembro de 2034, da exploracédo e gestdo do sistema multimunicipal de recolha seletiva, de triagem, e de
valorizagao e tratamento de residuos solidosaunos.

Em termos regulatérios, as empresas regagrpelo Regulamento 52/2018 de 23 de janeiro e seus documentos
complementares, nomeadamente:

1 Documento complementar n2 1 — previsto no Regulamento n.° 222/2018, publicado em Diario da
Republica de 13 de abril no qual sédo definidas a informacdo e as regras de apresentacdo das contas
previsionais;

1 Documento complementar n2 2 —previsto no Regulamento n° 86/2020, publicado no Diario da Republica,
22 série, de 4 de fevereiro, no qual séo definidas a informacdo e regras de apresentacdo das contas
reguladas reais a apresentar ao Regulador em abril de cada ano.

1 Documento complementar n2 3 — previsto no Regulamento n.° 395/2018 publicado em Diario da
Republica de 29 de junho no qual se consagraram 0s mecanismos que premeiam bons desempenhos com
0 objetivo de majorar mais valias ambientais e econdmicas, sendo estes mecanismos de duaasaturez
() Incentivos, (i) pela superacdo de metas ambientais (ii) pela eficiéncia de investimentos, e (II) Majoracfes
(i) pela eficiéncia de operagdes (Il) pela partilha de infraestruturas

O Despacho n.° 6838/2024 do Gabinete do Secretario de Estado do Ambiente, estabeleceu o mecanismo de
apreciacdo do valor dos investimentos do plano de investimentos de-2022, considerando a situacéo
excecional de aumento abrupto dos precos das matéranas, dos materiais e da mao de obra resultante da

crise global na energia, da pandemia da doenca CO¥ID da guerra na Ucrania. Neste sentido, os
investimentos enquadraveis neste regime, foram revistos pelo Concedente com parecer da ERSAR e o0s seus
efeitos incorporados na decisao das Contas Reguladas Reais de 2024.
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O Despacho n.° 7565/2024lo Gabinete da Ministra do Ambiente e Energia, de 11 de julho de 2024, fixou um
mecanismo excecional de fixacdo pela ERSAR de uma tarifa de transicdo para o ano 2025, face aos atrasos na
aprovacdo do PAPERSU, de forma a assegurar que as tarifas panaim@no do préximo periodo regulatério

fossem definidas atempadamente e conhecidas pelos utilizadores até ao final de dezembro de 2024.

Assim, eml3 dezembro de 2024, a ERSAR fixou da tarifa transitoria a faturar em 20856em/2 © &alor
comunicado manteve 0s pressupostos da tarifa definida para o ano de 2024, incorporando (i) a atualizagdo das
receitas adicionais no que respeita aos valores de contrapartida em vigor, (ii) a atualizacdo dos custos operacionais
a inflacdo estimda para o ano de 2024, iii) os custos incrementais por conta dos PAPERSU, iv) outras componentes
relevantes e v) a utilizagdo de passivo/saldo regulatério.

A 13 de dezembro de 2024 a ERSAR fixou a taxa de remuneracéo de ativos para o periodo regulaZipky2025
em6,9%%0.

O Despacho n.° 185/2025 de 06 de janeiro de 2025, estabeleceu o calendario e procedimentos a observar na
apreciacao do plano de investimentos e contas reguladas previsionais do periodo regulatério-@02025

Assim aVALORLIéntregou o plano de investimento e as contas reguladas previsionais para o periodo regulatério
20252027 a 17 de fevereiro de 2025, tendo recebidoa (19 de setembro de 2025 a aprovacdo do Concedente

do plano de investimentos 202827 com parecer prévio da ERSAR e da APA no montante t@8)81d € ; (ii)
a 20 de dezembro de 2025 a decisao final dos proveitos permitidos totais e tarifas reguladas para o periodo
regulatério 20252027, cujo impacto no ano de 2025 se encontra refletido na presente prestacao de contas.

Foi apresentado pel[dALORLIEERSAR, a 06 de janeiro 2026 os erros manifestos e a 13 de janeiro de 2026 uma
reclamacéo administrativa, com o proposito da empresa apresentar esclarecimentos adicionais aos ja referidos
em sede de pronuncide referirque, a 4 de fevereiro de 2026, foi recebido o oficio relativo a correcao de erros
manifestos sobre a decisdo dos proveitos permitidos totais e das tarifas para o periodo regulat6s02025

bem como das CRR de 2024

Em junho de 2025, a ERSAR abriu um procedimento para a elaboracdo de um novo regulamento tarifario dos
servicos de gestdo de residuos, tendo a EGF em representacdo da empresa ter apresentado os seus contributos.

Em setembro de 2025, a ERSAR aprova o mecanismo de alocacdo e compensac¢ao do Sistema Integrado de Gesta
de Residuos de Embalagens (SIGRE) com entrada em vigor a 01 de janeiro de 2026, que tem como objetivos: i)
Assegurar que os custos dos sistemas conidues de embalagens sdo imputados proporcionalmente as
entidades gestoras do SIGRE; ii) Promover eficiéncia, transparéncia, automatizacao e equidade no sistema; iii)
Estabelecer regras de alocacao de residuos para retoma e de compensacao financeiratenaatidade.

Durante o ano de 2025, decorreu também o processo de audiéncia de interessados quanto a renuncia, total ou
parcial, a responsabilidade de recolha e/ou de tratamento dos residuos de embalagens recebidos na rede de
pontos de recolha das entidades gestorasSIstema de Depdsito e Reembolso (SDR). Relacionado com esta
matéria, a ERSAR comunicou a decisao final para as entidades que exerceram direito de preferéncia os valores de
contrapartida a prestar pela recolha em “baixa” no

A gestao do risco regulatério, pelo impacto que a atuacdo do Regulador tem na esfera das empresas reguladas,
torna-se uma matéria fulcral para as empresas concessiondrias e para 0s seus acionistas.

28 Relatério & Contas 2025



"i Valorlis @ Envolvente

No regime em vigor as tarifas sao definidas pela ER
apuramento do valor de “Proveitos Permitidos” para ¢
em curso é de trés anos e abrange anos de 2025 a 2027. Destaesgnainda as seguintes carateristicas do
modelo em uso:

1 As disposicdes quanto ao modelo de determinacéo dos Proveitos Permitidos e tarifas aplicaveis, estéo
previstas no Titulo I Modelo e Determinacao de tarifas, sendo de realcar que a determinacdo dos
Proveitos Permitidos, nos termos daquele diploma &&z de acordo com a seguinte expressao:

Proveitos Permitidos = Custo de Capital + Custo de explar&gaeitas adicionaisBeneficios de Atividades
Complementares + Ajustamentos + Incentiy¥ariacdo do Saldo Regulatério

9 O célculo dctusto de Capital, que é efetuado em conformidade confié@mula abaixo:

Custo de Capital = (BAR) Base de Ativos Regulados x (TRA)Taxa Remuneracao dos Ativos + Amortizacdes do
Exercicio

1 ABase de Ativos Regulados é constituida pelos ativos afetos a exploracédo das atividades principais. O
RTR disp6e no n.° 3 do seu artigo 28° que os ativos que constituem a BAR, séo valorizados ao menor valor
entre o custo histérico contabilistico liquido de amortiza¢cfes calcutamatermos do artigo 33.° daquele
mesmo diploma e de subsidios ao investimento, e o valor aprovado em sede de plano de investimentos,
corrigido pelas amortizacdes e subsidios.

1 Quanto ao apuramento dearifa, ele esta referenciado s@rtigos41° e 42° do RTR, onde se estabelece
gue “ .. as tarifas visam recuperar 0SS proveitos
residuos entregues estimada... ", “ a tarifa vari
funcdo da quatidade total estimada de residuos urbanos resultantes da recolha indiferenciada, sendo
definida pela ERSAR nos sistemas de titularidad:
estadefinido no Anexo | ao RTR que o célculo tarifario é:

Tarifa do servico de Gestdo de Residuos = Proveitos Tarifarios / Quantidades de RU indiferenciados a
receber, estimadas
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1 Quanto aos parametros regulatérios genéricos, estes incluem a taxa de remuneracéo doFRAY@s (
respetivas componentes (taxa de juro sem risco, estrutura de financiamento regulatéria, beta dos capitais
préprios, prémio de risco de mercado, taxa de remuneracéo dos capitais alheios e taxa de imposto) e as
taxas de variacdo do IHPC.

A TRA estabelecida para o periodo regulatério 20257, para & ALORLISI de 6,9%%.

Durante o ano de 2025, foi prestada a seguinte informacéo a ERSAR e ao Concedente:

- Plano de investimentos para o periodo regulatério de 2PQ87 Em fevereiro de 2025 WALORLISubmeteu
ao Concedente e ERSAR o plano de investimentos para o periodo regulatérig0202% comunicacdo da
deciséao final do Concedente com parecer da ERSAR, apés audiéncia prévia, foi em setembro de 2025.

- Contas Requladas Previsionais para o periodo regulatério de282%5Em fevereiro de 2025 ¥ALORLIS
submeteu & ERSAR as contas reguladas previsionais para o periodo regulaté202028 comunicagéo da
deciséao final pela ERSAR, ap6s audiéncia prévia, foi em dezembro de 2025.

- Contas Reguladas Reais (CRR)-ZB@vébril de 2025a VALORLIéntregou ao regulador as CRR do exercicio de
2024 o qual inclui um relatério sobre a execucdo dos investimentos no ano de 2024 (também enviado ao
Concedente), sobre o qual a decisédo foi comunicada, apds audiéncia prévia, em conjunto com a decisaasdas cont
reguladas previsionais para o periodo regulatério 20@87 em dezembro de 2025.

Nos termos dos seus estatutos compete a Entidade Reguladora assegurar a regulagédo da qualidade de servico
prestado aos utilizadores pelas entidades gestoras, avaliando o desempenho dessas entidades. Deste modo, a
qualidade de servigo de gestéo de residudsanos prestado pelas entidades gestoras é avaliada anualmente, e

atualmente, através da aplicacdo da 4.2 geracdo do sistema de avaliacdo com recurso a de indicadores de

desempenho de qualidade do servic¢o. O d4guas ¢ @siddos Av a
prestados aos utilizadorest . 2 geracao do sistema de avaliacao” foli
2025.

Os resultados deste sistema de avaliacdo sdo parte integrante do Relatério Anual dos Servigos de Aguas e Residuos
em Portugal (RASARP). Conforme descrito no Capitulo Enquadramento do Sector de Residuos Urbanos, em
fevereiro de 2025 foi publicado, e divutlgano sitio da ERSAR, 0 RASARP 2024, o qual sintetiza a informacéo mais
relevante referente a caraterizacao do setor no ano de 2023.

As entidades gestoras dos servicos residuos urbanos do grupo EGF estdo também sujeitas & intervencao da
Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA), o regulador ambiental.
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A APA desenvolve ainda atribuicbes no ambito dos residuos enquanto Autoridade Nacional de Residuos.

Destacandese:
9 Assegurar e acompanhar a execucao da estratégia nacional para os residuos;
1 Competéncias préprias de licenciamento
1 Emisséo de normas técnicas aplicaveis as operacdes de gestdo de residuos
1 Desempenho de tarefas de acompanhamento das atividades de gestéo de residuos
1 Uniformizacéo dos procedimentos de licenciamento;
1 Validacéo da informacdo necessaria a aplicagao do regime econdmico e financeiro da gestao de residuos

e diligenciar no sentido da implementacdo do regulamento relativo a aplicacdo da Taxa de Gestdo de
Residuos (TGR)
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overno Societario

Orgaos Sociais

A VALORLIS dispfe dos seguintes 6rgaos sociais plaitmsanimidade na assembleia geralaigonistasde 26
de marco de 2024 para o triénio 262026.

Municipio daMarinha Grandeepresentado por Aurélio Pedro Monteiro Ferreira

Empresa Geral do Fomento,.SA

Municipio de Ourém representado por Luis Miguel Marques Grossinho Coutinho
Albuquerque

Luis Masiello Ruiz
Tomas Joaquim de Oliveira Serra
Marta Cristina Loia Guerreiro
Municipio de Leiria representado por Goncalo Nuno Bértolo Gordalina Lopes

Municipio da Batalha representado pandré Emanuel Bento de Sousa (exerce fungbes desde
novembro 2025)

PricewaterhouseCoopers & Associad&ociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

Carlos José Figueiredo Rodrigues

Ricardo Jorge de Sousa Duque Saramago

Municipio de Porto de Més, representado por José Jorge Couto Vala
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Curriculum
Vitae

Dos membros do Conselho Administracao
em 31 de dezembro de 2025
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Luis Masiello Ruiz

Data denascimento
14 de outubro de 1964

Habilitacbes académicas

Engenheiro Agricola pela Universidade Politécnica de Valencia (UPV),
Espanha

Carreira profissional

De 1988 a 1989 desempenhou fungbes de investigador para a Universidade
Politécnica de Valencia na area de Entomologia nomeadamente no controlo de pragas por meios
biolégicos.

No final de 1989 inicia a sua carreira profissional na empresa DRAGADOS PROYECTOS ESPECIALES Y
MEDIO AMBIENTE, embrionaria da futura URBASER, empresa espanhola de servigos urbanos para o
meio ambiente.

Entre 1989 e 1994 participa ativamente na consolidacdo da DRAGADOS/URBASER como um dos
principais atores no mercado dos residuos em Espanha, iniciando os contratos de concessdo em
numerosas cidades: Elche (Alicante), Ferrol (Corunha), Ceuta (Ceutayasl{@édis), Murcia, La
Laguna (Tenerife), Jerez (Cadis) y Alcala de Henares (Madrid).

Em 1994 é nomeado Coordenador de Area na URBASER, com responsabilidade de gestdo sobre varios
contratos de concesséo e servicos de Recolha de Residuos e Limpeza Viaria assinados com diversos
municipios de Espanha.

Em 1998 ocupa a Dire¢éo de Controlo e Planeamento da URBASER.

Em 1999 a URBASER adquire as sociedades chilenas STARCO e DEMARCO e é nomeado Gerente
General e Administrador Unico para o periodo 12993.

Em 2003 e até 2009 ocupa a Dire¢do Geral do grupo SUMA em Portugal, empresa participada pela
URBASER. Desempenha fung¢des de administrador nas sociedades, SIGA S.A., TRIU S.A., AMBIGERE
S.A.,, CITRAVE S.A., INVESTAMBIENTE S.A., TRANSPORLIXOS S.A.ANOWMAFRABKXIFEA S.A.,

SUMA MATOSINHOS S.A., RIMA S.A., Gerente das sociedades SERURB LDA, STL LDA, UTIL LDA, SUM/
PORTO LDA, SUMA ESPOSENDE LDA, SUMA DOURO LDA.

Vicepresidente da APERLU.

Em 2009 é nomeadddministradorDelegadoda sociedade marroquina TECMED MAROC, detida
maioritariamente pela URBASER, cargo que desempenha até 2014.

Em 2015 é incorporado na EGF como Diretor de Planeamento e Controlo, fun¢des que desempenhou
até julho de 2017.

Em 2016 é nomeado pela EGF para Vogal do Conselho Administracéo da Amarsul.

Em 2017 é nomeado pela EGF para Vogal do Conselho de Administracdo da Valnor, Resinorte,
Resiestrela, Valorminho e Resulima.
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Funcodes atuais

Em agosto de 2017 € nomeado Administrador Executivo da EGF.

Em agosto de 2017 é nomeado Presidente do Conselho de Administracéo das Sociedades Resiestrela,
Valnor e Algar.

Em dezembro de 2017 é nomeado Presidente do Conselho de Administracdo da VALORLIS

Em marc¢o de 2020 é nomeado Presidente do Conselho de Administragdo da AMARSUL
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Marta Cristina Loia Guerreiro

Data denascimento
20de abrilde 196

Habilitacbes académicas

Licenciada em Engenharia do Ambiente, pela Faculdade de Ciéncias e Tecnologia da Universidade
Nova de Lisboa (1986/1991).

Master of Science in Soils and Environmental Pollution pela Universidade de Reading, Reino Unido
(1995/1996).

PAGE- Programa de Gestdo Avancado para Executivos, Caldbt@n School of Business &
Economic$2008).

Carreira profissional

37

Iniciou a sua carreira profissional na SE8bciedade de Engenharia e Inovacdo Ambiental em 1991,
onde desempenhou fungbes técnicas e de dire¢cdo de projeto na area dos residuos urbanos e
industriais, caracterizacdo e tratamento de locais contaminadagndsticos ambientais da industria

e estudos de impacto ambiental.

A partir de outubro de 1996 passou a exercer funcdes de Diretora do Departamento de Residuos na
SEIA cuja atividade incluiu a realizacao de estudos e projetos no dominio dos residuos solidos urbanos
e industriais.

Entre setembro de 2000 a julho de 2004 exerceu funcbes de Assistente convidada, na Universidade
Luséfona, de Humanidades e Tecnologias, tendo sido responsavel pela disciplina de «Polui¢cdo do
Solo» incluida no 4°ano do curso de Engenharia do Ambiente.

De outubro de 2002 a julho de 2010 foi diretora da Resioeste, sendo responsavel pela Diregao técnica
e de exploragdo de todas as areas operacionais da empresa.

De julho de 2010 até novembro 2011, manteve as fungbes de Dire¢do operacional de todas as
instalacGes da area Oeste pertencentes a antiga Resioeste que por fusdo com a Valorsul passaram
para a nova empresa.

De dezembro de 2011 até janeiro 2016 assumiu o cargo de Diretora daH{IRé¢CEo de Reciclagem
e Valorizagdo Organica da Valorsul, S.A., que incluia a gestédo operacional da Estacdo de Tratamento

e Valorizacdo Organica (ETVO), do Centro de Triagem darl(@WE) e do Centro de Triagem do
Oeste (CTO).

De janeiro 2016 a janeiro de 2018 assumiu a responsabilidade pela Direcdo de Engenharia da Empresa
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Geral de Fomento, EGF, S.A. cuja missédo era prestar apoio técnico ao pelouro de Producao do
Conselho de Administracdo da EGF assim como as empresas participadas da EGF

Funcodes atuais
Desde 2 de janeiro de 2018 é AdministradbDelegada d& ALORLIS

Desde 17 de maio de 2023 é, também, Administradora ndo executiva na Valorsul
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Tomas Joaquim de Oliveira Serra

Data de nascimento:
13 de dezembro de 1965

Habilitacbes académicas

Licenciado em Engenharia Mecanica, Ramo Termodinamica Aplicada, pelo Instituto Superior Técnico
(1983/1988), complementou mais tarde a sua formagcédo em gestéo através de programas promovidos
pelo IDCFC da Universidade Catodlica e pelo INDEG/ISCTE.

Carreira profissional

Iniciou a sua carreira profissional no grupo EDP em dezembro de 1988, onde desempenhou funcdes
técnicas e de gestdo em diversos projetos na area da energia e dos residuos.

A partir de abril de 2001 passou a integrar o grupo Somague (AGS e Hidurbe) para implementacéo da
Prestacdo de Servicos de Operacao da Estacdo de Tratamento de Residuos Sélidos da Meia Serra,
Madeira. Neste ambito foi administrador de varias empresas,adesidese a OTRSOperacao da

ETRS da Meia Serra, onde foi também Diretor Geral durante mais de 6 anos.

Entre maio de 2008 e fevereiro de 2012 e entre abril de 2017 e dezembro de 2024 exerceu fungdes
de Administrador Executivo na Valorsul, SA, periodo durante o qual fez ainda parte da direcao da
Avaler - Associacdo de Entidades de Valorizacdo EnergéticaStle ®ndo mantido funcdes de
Administrador ndo Executivo até marco de 2017.

De fevereiro de 2012 a julho de 2015 foi Administrador da Empresa Geral do Fomento, SA.

Foi Presidente do Conselho de Administragdo da Resinorte (entre abril de 2012 e setembro de 2016),
da Algar (entre setembro de 2015 e marco de 2017), da Resiestrela (entre setembro de 2015 e marco
de 2017) e da Valnor (entre setembro de 2016 e marco d&)201

Foi Administrador ndo Executivo da Valnor (entre setembro de 2015 e agosto de 2016), da Resinorte

(entre outubro de 2016 e marco de 2017), da Resulima (entre setembro de 2015 e marco de 2017) e
da Suldouro (entre setembro de 2015 e marco de 2017).

Funcodes atuais
E Administrador Executivo da EGF, desde marco de 2024.

E Administrador ndo Executivo WALORL)Sesde setembro de 2015.
E Administrador ndo Executivo da Resinorte, desde marco de 2024

E Administrador ndo Executivo da AmaesdiaValorsul, desde 19 de dezembro de 2024
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Goncalo Nuno Beértolo Gordalina Lopes

Data denascimento
23 de novembro de 1975

Habilitacbes académicas

Licenciado em Economia pelo Instituto Superior de Economia e Gestao (Universidade de Lisboa)

Carreira profissional

Desempenhou fun¢des como economista na Regido de Turismo de Leiria;
Delegado Regional do Instituto Portugués da Juventude;

SecretérieGeral do Centro Operativo e Tecnoldgico Hortofruticola Nacional desde a sua fundacgéo até
2008.

Lecionou no ensino superior cadeiras de Turismo e de Gestao.
Atleta de andebol.

Membro de véarias associagdes juvenis, desportivas e culturais.

Funcdes atuais

Presidente da Camara Municipal de Leiria;
Presidente da Comunidade Intermunicipal de LeiGdVIRL;
Membro do Conselho de Administracdo dos SMAS;

Membro do Conselho de AdministracdoMALORLIS/alorizacéo e Tratamento de Residuos Sdlidos.
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André Emanuel Bento de Sousa

Data denascimento
27 de abril de 1993

Habilitacbes académicas

Licenciado entEconomigISEG

Mestrado em Empreendedorismo e Inovagaem frequéncia (IPL Leiria)

Carreira profissional

Bento Sousa ConsultirgCEO e Consultor de projetos de investimento
INOVA4YOU Consultor de projetos de investimento

Municipio da Batalha chefe de gabinete de apoio a presidéncia
Inferéncia, Lda- Analista de projetos de investimento

ISEG-Universidade de Lishedepartamento de Marketing

Funcodes atuais

Presidente da Camara Municipal da Batalha;

Membro do Conselho de AdministracdoMaLORLIS/alorizacdo e Tratamento de Residuos Sélidos
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Q Valorlis Atividade

Atividade operacional

Cadeia de valor

Tendo como central a atividade operacional, a VALORLIS atua huma extensa e complexa cadeia de valor, agregando
um conjunto interdependente de competéncias e agregando valor acrescentado, desde a identificagdo de recurso

os Residuos Urbanos (RUAté a entrega dos produtos finais aos clientes: as Entidades Gestoras de Sistemas
Integrados de Gestdo de Residuos, em particular de residuos de embalagem (SIGRE), as empresas recicladoras, :
Rede Elétrica Nacional e os utilizadores de corretivo organico.

Na figura3 é apresentada uma visdo sistémica da cadeia de valor do negdécio do tratamento e valorizagdo dos
residuos, bem como a especificagdo das diferentes atividades de operacao.

RECOLHA TRATAMENTO / DESTINO FINAL VALORIZAGCAO
7] g A&
—_—

Est, Aterro A Energia
Transferéncia Sanitdrio Electrica
& l
| |

:}ledci?g::nuada |
7 N <

_} Tratamento _’ VaL _’
Ecocentros Mecénico Orgéanica Composto

RESIDUOS w
URBANOS
Outros

L Fluxos

e | v W

Recolha Vidro, Papel
Multimaterial Triagem Metal, Plastico

v

v

Recolha Indiferenciada de responsabilidade dos Municipios

Figura 3 - Cadeia de Valor
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A atividade da VALORLIS engloba o sistema integrado de recolha seletiva, que compreende a recolha e triagem dos
materiais destinados a reciclagem, o tratamento mecéanico e biol6gico dos residuos urbanos recolhidos pelos
municipios e 0 aproveitamento energgéd do biogas produzido quer no tratamento biol6gico, quer no aterro
sanitario.

Para o desenvolvimento da sua atividade, a VALORLIS possui as seguintes infraestruturas:

1 Aterro sanitario com centro electroprodutor Leiria

3 Estagdes de transferéncia de residuos Batalha/Porto de Mds, Ourém e Pombal

1 Central de triagem de residuos Leiria

1 Tratamento Mecéanico e Biolégico (TMB) co Leiria
centro electroprodutor e uma linha dedicada ¢
tratamento dos biorresiduos de recolha seleti

4 Ecocentros Leiria, Batalha/Porto de Més, Ourém e Pombal

Sistema de recolha seletiva implementado Leiria, Marinha Grande, Batalha, Porto de Més,
maioritariamente através da colocagéo de Ourém e Pombal

ecopontos, mas com peso crescente de recol

de proximidade e porta-porta

Durante o ano 202a VALORLIS assegurou a gestédo de cerca/drillidneladas de RU, cujas origens se podem
desagregar nos seguintes fluxos:

Recolha Seletiva Multimaterial (*) 17.242 18.310 19.171
Papel/Cartdo 6.662  7.208  7.547
Embalagens Plasticas/Metalicas/EC  4.463  4.886  5.129
Vidro 6.117 6.215 6.494

Deposigdo SeletiveEcocentros 691 946 1.366

Recolha SeletivaMonstros 4209 4991 4.926

Recolha Seletiva de Biorresiduos (**) 1.651 3602 6.735
RU Recolha Indiferenciadd/ALORLIS 107.912 112517 114.924
RU Recolha Indiferenciad&alorsul 34.445 0 0

(*) - Inclui entregas diretas

(**) - inclui residuos verdes e restos alimentares, incluindo verdes e restos alimentares com origem na Valorsul
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Em termos comparativos, face ao ano anterior, registewmacréscimo de cerca d&8% relativamente ao total de
residuos geridos. @réscimo observado dexge, essencialment@o aumentodas entregas dos RU provenientes

da Recolha Indiferenciaq2a%)e das Recolha Seletiva, com particular destaquea dosbiorresiduos Da leitura da

tabela acima pode verificae 0 aumento da producéo de residuos em todas as fileiras durante o ahdaf¥ao

ano anterior. O crescimento observado na producéo global de RU na regido acompanhou o crescimento da economia
verificado no pais. A variagdo destes dois indicadores tem sido paralela, indiciando que sempre que se verifica uma
maior disponibilidad de rendimento se verifica um crescimento da producéo de RU.

O crescimento observadoos dois Ultimos anosontraria o previstoquer no PERSU 203Quer no PAPERSU da
VALORLIgue estimava umastagnacgéo nproducdo de Residuos Urbanos na Regido da Alta Estremadura.

A Recolha Seletiva Multimaterial, incluindo entregas diretas, registou no affouB®2umento nas quantidades
recolhidas em todas as fileiras tende verificado um aumento global &% face a 202 conforme pode ser
observado na tabelé. O crescimento observado na Recolha Seletiva Multimaterial foi superior ao observado na
Recolha Indiferenciad2%) em igual periodo.

O ano 203 foi marcado pelo crescimento na recolatiavés de ecopontos pelo aumento verificado nas recolhas
das areas servidas pela recolha seletiva de proximidade com contentomrgsndedimensao (ilhas).

Papel/Cartao 6.662 7.208 7547
Embalagens Plasticas/Metalicas/EC 4.463 4.886 5.129

Vidro 6.117 6.215 6494

E de salientar o not6rio aumento no papel e cartéoplastico e metal, sendo que a recolea ambas as
fileirasregistaramum crescimentale 5% face @ano anterior Narecolhaseletivade vidroobservouse um
crescimento de 4%, o dobro fae® crescimentaegistadono ano anterior, fruto dos diversos projetos
dedicados a recolha desta fileina canal HORECiAiciados em 2024

Com base no sistema de aquisicdo de dados registados pelas equipas de recolha no decorrer dos circuitos,

associados as diferentes tipologias de recolha, efesmuma estimativa dos quantitativos recolhidos em
cada fileira por concelho, obteneke os valtes constantes da tabela
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Batalha 384 252 294 930

Leiria 3562 2.320 2.638 8520
Marinha Grande 907 753 746 2.406
Ourém 1.364 854 1201 3419
Pombal 935 637 1.231 2.803
Porto de Mos 395 313 384 1.092

O ano 203 assistiu a instalacdo d® Ecopontos na area de intervencdo da VALORLIS, dando continuidade ao
projeto de expanséo da rede de ecopontos da VALORLIS. Deste modo, a VALORLIS torna a rede de locais de deposicé
seletiva de residuos cada vez mais préxima da populacdo que serve e assim quatailuialcance das metas
nacionais neste ambito e para um cada vez maior desvio de RU da deposi¢&o em aterro.

Durante o ano 2025 foi dada continuidade aos projetos iniciado2@& que tinham como objetivo aumentar as
guantidades de vidro recolhido seletivametj@to do canal HORECA, reconhecidamente um dos setores que mais
pode contribuir para este fim. Foi langado um primeiro projeto em exclusivo no Municipio da Marinha Grande e
depois um alargamento aos restantes 5 Municipios. Nestes projetos estéo a sgasastaas solucdes tecnoldgicas

e diferentes metodologias, com o intuito de aumentar a recolha selet&v/vidro, sempre em estreita colaboracéo
com os Municipios da sua area de intervencéo. O primeiro projeto, intitN&atonha + Vidrq foi apoiado pela
industria videira e o segundo projet@;om o vidro no coracddoi apoiado pela SRVSociedade Ponto Verde.

Os resultados obtidos foram bastante positivos, uma vezaguequipamentos abrangidos pelos projett%s(do

total) contribuiram con®,8% do tdal recolhido seletivamentéNo ambito dos projetospf langcado um desafio aos
estabelecimentos HORECA aderenteso os objetivos de aumentos das recolhas seletiva de embalagens de vidro
fossem atingidos, serigfetuada uma doacaao NucledRegionatlo Centro da Liga Portuguesa Contra o Cancro. Os
objetivos foram atingidos e foi atribuido udonativono valor de2.905€. A associacdda causa ambiental ama

causa social foi um aspeto tido como relevapéea 0 sucesso da iniciatipalosestabelecimentosiderentes
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Em 203 foi dada continuidade ao projeto de recolha de proximidade no Concelho da Marinha Grande, denominado
de“ i | has ¢eiofadstuyrado a@n’ contentores de menor dimensdo (1.000 L de capacidade). Estes
equipamentos foram financiados pelo POSEUR e colocados no terreno em 2019. Os resultados operacionais obtidos
continuam a apontar para um aumento da capitacao da recolleive® na area abrangida, o que reflete uma boa
adeséo a sua utilizacdo por parte da populacéo.

Refirase que, o valor global atingido pela recolha seletiva na area da VALORLIS foi de cBrkg/ltebmano,
considerando os contributos das diferentes formas de recolha seletiva.

A rede de pontos de recolha seletiva terminou 0 ano deb2@#n um total de 2.84 pontos de recolha. Do total,

1.916 correspondem a locais com contentores para a deposicao de residuos das trés fileiras, sendo os rg8tantes 5
pontos de recolha que possuem contentores para apenas 1 ou 2 fileiras. A nivel de equipamentos instalados, nos
2.484 pontos de recolha referidos existem um total déX/ contentores, conforme pode ser observado na tabela
seguinte

Papel/Cartédo 1.747 1.828 1.861 1.904 1.959 2.020 2.062
Embalagens Plasticas/Metdlicas/EC 1.738 1.818 1.848 1.882 1.937 1.995 2.024
Vidro 2.023 2.222 2.279 2.320 2.413 2.493 2.531

Comparativamente com o ano de 2025, o nimero de pontos de recolha aumentou cerca de 2%, sendo que em
ndmero absoluto, 0 ano de 2025 terminou com mais 109 contentores instalados. Nos Ultimos sete anos 0 aumento
de contentores instalados é de cerca de 20¥letindo um crescimento ao nivel da disponibilizacdo de
contentorizagdo a populacéo. Por concelho, os equipamentos instalados estéo distribuidos conforme ilustra a tabela
9 (ecopontos com contentores para a deposicao de residuos das trés fileiras).

Batalha 128 105
Leiria 932 713
Marinha Grande 451 386
Ourém 380 279
Pombal 412 298
Porto de Més 181 135
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Com o reforco de contentorizagédo ocorrido nos Gltimos anos, foram criados seiscivoudss de recolha e dez dos
circuitos foram totalmente revistos de modo a incluirem os novos locais de recolha. S&o 26 os circuitos de recolha
estabelecidos em 2@ tendo sido organizados de forma sustentavel, e com o apoio da nova ferramenta de apoio a
gestao da recolha seletiva implementada em 2022, denomina@&téena EVOX - 360 Waste. Esta ferramenta tem

como objetivo aumentar a eficiéncia dos sistemas de recolha seletiva instalados na VALORLIS, por intermédio de um
sistema dindmico de informacgédo, com suporte de rotas inteligentes. Fruto deste investimento, durante o ano 2024
e, pelaprimeira vez, a totalidade do vidro foi recolhido exclusivamente recorremdia dinamicas, o que conduziu

a uma melhoria da qualidade do servico prestado evitando transbordo dos equipamentos de deposicdo. Esta
ferramenta foi também utilizada nas outras duas fileiras durante o periodo estival em que se verifica uma maior
producédode residuosDurante o ano 2025 foi dada continuidade & utilizagdo destas ferrameetastindo otimizar

a alocacdo dos meios de recolha.

& = Vaors Seetva Y - = 2o
Comparagao entre Recolhas

i Utilizadores

Q Pesquisa avancada

Paralelamentetem sidoinstalado, em ecopontos mais distantes e isolados, um sistema de detecéo a distancia
do enchimento dos contentores. Este sistema inclui a aquisi¢édo e instalacdo de sensores de enchimento que
comunicam com o software de gestao da recolha seletiva atrésidefe, deste modo, conhecer em tempo

real o grau de enchimento dos contentores. Este tipo de informagéo permite gerir a recolha dos ecopontos
mais distantes de forma mais eficiente, pela deslocagdo das equipas de recolha amds gecessario.
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Em 203 a VALORLEetuou o refor¢o de sua frota de viaturas pesadas de recolha seletiva, para dar resposta ao
aumento de quantidades recolhidas. Este reforco foi efetuado recorrendo ao regime de aluguer, tendo em conta
gue a aquisicdo de novas viaturas se encontra pregfgaas para 0s anos seguintes, de acordo com o plano de
investimentos aprovado pela ERSAR.

Viaturas pesadas 17 18 19 21 21 20 21
Viaturas ligeiras (recolha PaP) 5 5 5 5 5 5 5
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Em 203 os quantitativos recolhidos nastopontos e “ilhas ecolégicas” instaladas foram de 15968 toneladas,
representando 8% do total recolhido seletivamente. Do total apresentado, as quantidades recolhidas através do
projeto de recolha por proximidad#lhas” representaram cerca d@20toneladas que contribuiram para o aumento
global verificado na recolha seletiva.

Durante o ano 202 foi dada continuidade aos trabalhos de lavagem da contentorizagdo. No total, foram lavados
6.819contentores, contribuindo deste modo para a salubridade da deposicéo seletiva de residuos reciclaveis na
regido.
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Desde2022, e enedreita parceria com 0 Municipio de Leiria, foi implementado o projeto de recolha-pgrtata
doméstico denominad®ecicLAR. No ano de 2025 este projeto contemplquara além da recolhdo papel/cartdo

e embalagensa recolha seletiva pordaporta de residuos alimentares e residuos indiferenciados em zona de
moradias, abrangendo uma populacdo de 2.174 habitantes na Freguesia de Regueira de Pontes.

Durante o0 ano de 2@deuse também continuidade agrojeto de recolha porta-a-porta doméstico que abrange
atualmente cerca de 2.100 lares na zona de Picassinos/Comeira, no Concelho da Marinha Grande e Mouratos/Casal
do Ralha no Concelho de Leiria.

Em 2025, e juntamente com as recolhas efetuadas no ambito do projeto piloto RecicLAR implementado na Freguesia
de Regueira de Pontes no Concelho de Leiria, foram recolhidas por intermédio d@-porta doméstico 129
toneladas de reciclaveis, correspomd® a um crescimento de 1,6% face ao ano 2024.
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Quanto arecolha porta a porta no comércio e servigos, 0 servico prestado estabilizou quer em termos de meios
afetos ao servigo, quer em termos de quantidadesligdas.Em 203 foram recolhidas nestes produtores 3%
toneladas de reciclaveis, das quais32.foneladas de papel/cartéo, €Btoneladas de embalagens. Esta tipologia
de recolha seletiva representou, em Z)2erca de 5% do total recolhido na regido.

Todas as fileiras recolhidas seletivamente foram rececionadas nas instala¢des da VALORLIS. O vidro recolhido foi
recebido e armazenado no cais de descarga existente no ecocentro, enquanto o papel/cartdo e as embalagens de
plastico e de metal foram recebigma unidade de triagem.
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No ano de 202 foi dada continuidade ao trabalho realizado no ano anterior, com melhorias continuas nos
procedimentos e rotinas na Unidade de Triag€raumento das quantidades recolhidas levou apgjoeessamento

de todos os residuos rececionados apenas um horario de trabadtmofosse suficiente, tendo sido necessario o
recurso a trabalho suplementar.

Em 2025oramefetuadas na linha de triagem de embalagens as altera¢des necessérias a separacédo dos novos fluxos
abrangidos pelo SIGRIg, acordo com as nov&specificacdes Técnicas, seja, embalagens de PET termoformado,
embalagens de PP e Outras Embalagens Plasticas. Foram ainda contratados mais triadores pacae fazer
aumento do nimero de fileiras a serem separagl@maior exigéncia de qualidade dos materiais.

Durante o0 ano 202 foram enviadas para reciclagen?.337 toneladas referentes a globalidade dos residuos
valorizados provenientes das diferentes formas de recolha seletiva multimaterial, refletindo um auméptdatze

ao ano 202. A estes materiais acresce o envio para reciclagem de outros materiais recebidos, como sejam residuos
de equipamentos elétricos e eletrénicos, téxteis e madeira recebidos nas instalagdes da VALORLIS, dbie em 202
perfizeram um total dd..366toneladas, representando um aumento d4% face ao ano anterior, fruto da intensa
colaboracéo etre a VALORLIS e os Municipios que conduziu ao incremento observado.

Papel/Cartéo (RS) 6.487 6.963 7.186
Vidro (RS) 6.053 6.176  6.605
Embalagens Plasticas/Metalicas/EC ~ 3.049  3.291 3546
(RS)

Subtotal 15.588 16.430 17.337
Outros materiais 691 946 1.366
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Durante 0 ano 202foi dada continuidade aadois projetos de I&Bm curso na linha de triagem de embalaggus
pretendem alavancar o contributo das novas tecnologias, incluindo o uso da Inteligéncia Artificial, na triagem de
Residuos Urbanos. Este tema é desenvolvido mais adiante no subcapitulo dedicado a Inovacéo

Durante 0 ano 202, a VALORLIS rececionou para tratamento nas suas instaldef@24 toneladas de Residuos
Urbanos, provenientes da recolha indiferenciada dos 6 Municipios da sua area de intervencgéo. Este valor representa
um acréscimo face ao ano anterior, de cerc2¥%e contrariando a tendéncfaevista em sede de PERSU 2030.

Em termos de sazonalidade, é de destacar o més de agosto, tradicionalmente com maior afluéncia de emigrantes e
turistas a regido e, consequentemente, o de maior producao de residuos
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O gréfico apresentado na figur& hostra a evolugéo da distribuicdo da entrega de residuos provenientes da recolha
indiferenciada por municipio nos ultimos dois anos.
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Mantendo a tendéncia do ano anterior, verific® que a quantidade de residuos entregue durante o an® 202
aumentou em todos os Municipios, com excecad/Mdainha Grandeonde praticamente ndo se registou alteracdo
na quantidade entregue. E@urémfoi onde se verificou 0 maior aumento nesta tipologia de recolha.

As maiores contribuicdes sdo do Municipio de Leiria e da Marinha Grande, correspondendo a c&fdadds 5
residuos rececionados. Os restantdd#correspondem aos Municipios servidos pelas 3 Estacdes de Transferéncia
da VALORLIS.

Batalha

Porto de Mos 5%

8%

Marinha Grande
16%
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Durante o ano de 2@foram transportadas das estacdes de transferéncia e respetivos ecoce6ui@stbneladas

de residuos solidos, o que representou um acréscinfgtléace ao ano de 2820 acréscimo é devido ao aumento

da producéo de residuos e ao aumento da deposi¢céo seletiva de verdes, biorresiduos e monstros nos ecocentros,
registandese nesta componente da atividade um acréscimo 2886. Estes transportes traduzirase na
movimentacao de cerca de650 contentores entre as Estacbes de Transferém&aocentros e as instalagbes de

Leiria.

A Estacao de Transferéncia de Pombal foi a instalagdo de onde foi transportada a maior quantidade de residuos,
cerca de 16,6 mil toneladas e a Estacdo de Transferén8atediaaquela onde se verificou o maior acréscimo na
guantidade de residuos transportados, cercééie
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Em 2024 foi iniciada a rececdo nas 3 Estagfes de Transferéndiresiduos recolhidos seletivamente pelos
Municipios, através de uma solucao transitdria adaptada a reduzida dimensao das viaturas afetas a recolha. Tera de
ser implementada uma solucéo adaptada a viaturas de maiores dimensdes quando as recolhasxgisemo e
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Valorizacdo @anica de Residuos Urbanos

O ano 2025 fica marcado pelo arranque da linha de valorizacdo dos biorresiduos recolhidos seletivamente pelos
Municipios. Até ser assegurada a quantidade minima que viabiliza o arranque e manutengdo do processo biolégico
por intermédio de digestdo anaer@hios biorresiduos recolhidos pelos Municipios foram transportados para
tratamento na Valorsul e Amarsul, em linhas de tratamento dedicadas.

Assim que foram asseguradas as quantidades minimas para o funcionamento do digestor anaerébio, arrancou a
valorizacao dos biorresiduos na linha concluida em 2023. O arranque foi efetuado com biorresiduos (restos de
comida) recolhidos seletivamente pelos Meipios da area da VALORLIS bem como pelos da area da Valorsul, tendo
sido valorizadas cerca de 3.100 toneladas.

Noano de 208 foi concluida &onstrucao do edificio da R@mpostagenda linha dos biorresidu@pds aprovacao
pelo Concedente e lancamento do respetivo procedimento de contratag@opletando assim o investimento
realizado.

Figura 18 — Nave da Pds-compostagem

Desde alteracdo do TUA em 2023, a totalidade dos RU passiveis de valorizacéo tém de ser trdthmidedeade
Tratamento Mecénico e Bioldgico, na qual se insere a linha dedicatfiva@siduos de recolha seletiva.

Em2025 foram rececionadad 18.371 toneladas de RUesta unidade (residuos indiferenciados + biorresiduos de

recolha seletiva)Na Figuraseguintepode ser observada a evolucdo da quantidade de RU processados na Unidade
nos Ultimos 3 anos, destacande o valor atingindo em 262novo maximo anual.
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Ainda no &mbito da recolha seletivalderresiduos efetuada pelos Municipida area de abrangéncia da VALORLIS
foram rececionados no TMB374 toneladas de biorresiduos, que incluem restos de comida e residuos yerdes
representando um acréscimo deé%face ao ano anterioMNa Figura@é apresentada a entrega por Municipio de
biorresiduos durante o ano 282divididas nestes dois fluxos.
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Foram também rececionadas06.1 toneladas de residuos verdes com origem na Valorsul. Os residuos verdes
rececionados sdo valorizados na fase de compostagem do processo de valorizacdo organica levado a cabo na central.

A matéria organica obtida no processamento dos RU com origem na recolha indiferenciada foi valorizada através do
processo de digestdo anaerdbia, com producéo de biogas e posterior valoriza¢do energética.

Durante o ano 202 foram recuperadas @04 toneladas de reciclaveis, representando um acréscimo,s Hos
residuos reciclaveis recuperados na central.

O corretivo organico Valorterra®, produzido na VALORLIS, esta classificado como classe IlA, podendo este ser
aplicado em solos destinados a culturas alimentares restringgedosua aplicacdo a espécies arbdreas e arbustivas,
nomeadamente pomares, olivagsvinhas. Durante o ano de Z®fbram produzidas 300 toneladas de corretivo

organico Valorterra®, o qual € comercializado por dois tipos de utilizadores: cedéncias as Camaras Municipais do
sistema multimunicipal da Alta Estremadura e vendas a partesjlaendo que cerca d8% foi comercializado para
exploracdes agricolas.

Em 203 a VALORLIS continuou a colaborar de forma muito estreita com os Municipios da sua area de intervencao
na elaboracao dos seus planos de recolha seletiva de biorresiduos de modo a assegurar a necessaria articulacdo entre
0s sistemas em baixa e em alta. Esstboracdo refletitse na partiha de informacdo e na promocdo de
acompanhamentos periddicos aos diferentes projetos a decorrer.
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No Aterro Sanitario de Leiria durante o ano de2fifam rececionadas e tratadd©2818toneladas de residuos

sélidos correspondendo essencialmente a rejeitados das restantes unidades de tratareetde de captacéo e
drenagem de biogas continuou a ser aumentada a medida que a deposicao de residuos foi evoluindo ao longo do
ano e foram realizados trabalhos de impermeabilizacdo das coberturas das células do aterro de modo a inimizar a
producao de liviados. Durante o ano 262a fracdo pesada dos rejeitados do TMB foi valorizada internamente
como terras de cobertura e na construgéo de acessos no interior do aterro.

O tratamento dos efluentes produzidos no Aterro Sanit&idMB foi efetuado atravésde Osmose Inversa
recorrendo a duas unidadesm 200 n¥dia de capacidade, ambas em regime de alughersegundo semestre de

2025 tiveram inicio os trabalhos de construcdo da ETAL da VALORLIS nas suas duas componentes, 2 Lagoas d
Regularizacdo es equipamentogle tratamento, 3 unidades de Osmose Inversa e equipamentos conexos. O
investimento previgh ultrapassa os 5 milhGes de eur@stando prevista a sua conclusdo em 2026

Durante o ano de 2@ foram injetados cerca dé5 GWhde energia elétrica no Sistema Elétrico Publico (SEP),
observandese um decréscimo de cerca 8&% face ao ano anterior, essencialmente em virtude da diminui¢cdo da
deposicédo de matéria organica em aterro.

Esta energia é resultante do aproveitamento do biogas produzido da degradacdo dos residuos como energia
renovavel, quer no TMB quer no aterro sanitario. A producdo de energia elétrica a partir do biogds gerado nas
unidades da VALORLIS permitiu poupar csgom equivalente de cerca &200 toneladas de petréleo para a
producédo de energia e permitiu uma reducéo das emissées de Gases com Efeito de Estufa (GEEE) ti§ d@rca de
toneladas equivalentes de gfara a atmosfera.

Na figura 2 é apresentada a evolucéo da producdo de energia a partir do biogas gerado no aterro sanitario e no
TMB, nos ultimos 3 anos.
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Apresentase na tabela 20 célculo da meta dBreparacdo para a Reutilizacdo e Reciclagem (PRRYmd® com a
metodologia a ser utilizada até ao ano 2026. Relativamente a esta meta o objetivo constante no PERSU 2030 para
2030 é de 60%.

Meta Real 2023 Real 2024 Real 2025

Preparacéo para a Reutilizacéo e 39% 59% 59%
Reciclagem (%)

Apresentase de seguida a analise, para 0 ano de&5288 cumprimento dos objetivos de qualidade de servico
constantes do Contrato de Concesséo da VALORLIS.
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Metas Nacionais de RU

Objetivo Capitagdo SIGRE 2018-2019 (kg/hab.ano) Avaliacédo
Material
1. Retomas de residuos de embalagen Vidro 17,42 20,89
para reciclagem nos termos do Sisteme¢Plastico 6,82 9,46
Integrado de Gestdo de Residuos de Papel/Cartao/ECAL 9,75 20,36
Embalagem (SIGRE) Metais (Ago e Aluminio) 1,01 0,93
Madeira 0,19 0,00

Deposicdo maxima de RUB em aterro permitida em 2C
Objetivo (% de RUB produzidos) Avaliacédo

2. Reducéo da deposicéo de residuos
urbanos biodegradaveis de aterro nos
termos definidos no Plano Estratégico par
os Residuos Urbanos (PERSU 2020)

50% n.a.

Preparacdo minima para Reutilizagdo e Reciclagem (¢

Objetivo reciclaveis) Avaliacédo

3. Preparacéo para reutilizacédo e reciclag Calculada no
dos residuos urbanos tratados em 2020, n 59% ponto referente
termos definidos no Plano Estratégico par as Metas
os Residuos Urbanos (PERSU 2020) atingidas
Continuidade de servigo

Objetivo Indisponibilidade maxima de rececdo de residuos Avaliacédo

4. Garantia da continuidade do servico, er
termos de nimero de dias de laboracédo Ecocentros: Nimero de horas equivalente a 3 dias ¢
adequados ao tratamento da totalidade d rececéo definido no horario da Infraestrutura Restant

a A A e . . Cumprido
resiudos recebidos para tratamento e infraestruturas: Niumero de horas equivalente a 1 dia B
nimero maximo admissivel de horas de rececdo definido no horario da Infraestrutura
indisponibilidade de rececédo de residuos
Objetivo Capacidade de encaixe minima em aterro Avaliacédo

Capacidade de encai xe em
. depositados nos 2 anos anteriores Relatério de aptic
5. Capacidade permanente para receber a . . . N -
. . funcional dos equipamentos e instalacdes associad .,
totalidade dos residuos urbanos entregue R = . Cumprido
L L aos aterros sanitarios ou Contrata¢édo da capacidade
pelos utilizadores da Concessionaria L . o . )
deposicdo minima exigida com outras entidades qu
disponham dessa capacidade disponivel e licencia
Objetivo Capacidade de processamento Avaliacédo

Garantia, ao longo de toda a vigéncia da concesséo,
operacionalidade plena de todas as infraestruturas
equipamentos (incineradora, tratamento mecanico €  Cumprido
tratamento mecéanico e bioldgico, centrais de triagen

estacles de transferéncia e ecocentros)

6. Garantia de operacionalidade plena de
todas as infraestruturas e equipamentos

Prestagdo de servigo

Objetivo Taxa média anual minima de baldeacéo Avaliacédo
Fluxo
7. Modo de prestagdo do servigo de recollVidro 11 8
seletiva de ecopontos Embalagens 61 64
Papel/Cartédo 65 69
Objetivo Sensibilizacdo ambiental Avaliacédo

Em cada ano todos os municipios do sistema devem
abrangidos com pelo menos uma atividade de Cumprido
sensibilizagédo

8. Modo de prestagdo do servigo a nivel de
sensibilizacdo ambiental

Objetivo Certificagbes existentes Avaliacédo

Manutengédo de certificagdo em matéria de qualidad:

ambiente e seguranca:
9. Garantia de certificacdo em matéria d

qualidade, ambiente e seguranga 1SO 9001 Cumprido

ISO 14001
1SO 45001
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Durante o ano 2025 foi dada camtidade as projetos em desenvolvimentoanTriagem de Embalagens,
recorrendo a aplicacdo de tecnologias inovadoras a este setor de atividade: a robdtica e a inteligéncia artificial.
No ramo da robotica estd a ser desenvolvido um brago robético que podera triar algumas tipologias de
embalagens, aque podera reduzir a dependéncia deste setor do trabalho manual. O protétipo esta a ser
desenvolvido doi testado no decorrer do ano 2026standoem adaptacéo as condicdes de operacdo

Na area da Inteligéncia Artificial (IA) esta a ser desenvolvido um sistema com camaras de visualizacdo e contagem
de embalagens ligadas a software com recurso a IA que permite a evolucdo e adaptacdo do modelo informatico
as novas embalagens que vao surgind mercado. Esta tecnologia permitira a otimizacéo do processo de triagem
através da monitorizacdo e medicdo das embalagens em diversos pontos da linha de triagen Enfio28
desenvolvidos alguns testes com um primeiro protétigmdo sido recolliias imagens para treino da ferramenta

de 1A
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Recursos Humanos

A Gestéo de Recursos Humanos da VALORLIS tem como objetivo integrar a estratégia e as politicas do Grupo EGF
ajustandoeas a sua realidade e ao setor onde esta inserido. No plano estratégico, a VALORLIS considera os recursos
humanos como um fator fundamesite crucial para atingir o sucesso dos objetivos definidos, reconhecermoo

um ativo valioso ao servico da competitividade e na criagéo de valor sustentavel.

Um dos principais objetivos da gestdo da VALORLIS tem sido o reconhecimento e a valorizacdo dos seus
trabalhadores, sendo qudgesde o ano d2023 quenéaofoi possivel dar continuidade a revisdo da matriz salarial em

vigor, no seguimento do que ja tinha sido efetuado em 2021 e 2022, uma vez que o Regulador ndo aprovou a
aplicacdo do mecanismo proposto pela VALORLIS para os anos de 2023er?2(Q2#ra 0s anos seguintes.

Assim, no ano 2@n&o foi possivel dar continuidade na integra a consolidagdo da Politica Remuneratdria, iniciada
em 2021, mantendse, contudo, alguns dos seus principios basilares:

1 N&o existiram em 2@casos em que o Salario Minimo Nacional fosse a referéncia salarial;

1 Addiferenciacéo salarial clara entre funcées com niveis de qualificacéo diferentes rremteve
embora de formaada veanais atenuada;

1 A competitividade salarial na atracédo de novos colaboradores que se pretendia ver aumentada
com este mecanismo, sofrewvoretrocesso, ndo possibilitando mitigar o efeito da reduzida
oferta do mercadppara a quase totalidade dos perfis necessarios na empresa, como sejam
mecanicos, ratoristas operadores de equipamentosijadores supervisores, técnicos de
varias areas como sejam a manutened®HEQ.

Em 203, tal como nos anos anteriores, foi dado seguimento as soluges disponiveis no Portal do Colaborador
(MeTalent- SAPSuccess Factdrdara além de terem sido criados pontos de facil acesso a todos os colaboradores,
estes também foram incentivados a instalar a aplicacdo no telemoével, tornando a interacdo, entre empresa e
colaboradores, mais proxima sobre questbes administrativas eicEcnNeste contexto, continuamos a dar
seguimento a consolidacdo dso da ferramentas TIMEe MEDDocs, ambas essais na desburocratizacdo dos
processos administrativos. Continuangodisponibilizar e a fomentar a realizacdo dos cursos em forrdareing

e a promover acdes de formacdo em contexto transversal ao Grupo.

No ambito do regime juridico para a promog¢éo da seguranca e salde no trabalho a fim de identificar, avaliar e
prevenir riscos de lesao ou doenga ao nivel fisico ou psicoldgico causados por interagdes sociais negativas associadas
a concecao, organizacdo estio do trabalho e com o objetivo de estabelecer medidas preventivas para os evitar ou
minimizar, a VALORId&u continuidade & Avaliagdo de Riscos Psicossociais, recorrendo a profissionais qualificados,
tal como ja o tinha feitonos anos de2023 e 2024, utilizando como ferramenta @openhagen Phychosocial
Questionnaire- COPSOQ), reconhecido internacionalmente e desenvolvido para a avaliagio dos fatores psicossociais.

Neste contexto, também falada continuidadgpelo Grupaao projeto WellME- Psychological Counselling Seryice
para aconselhamento psicol6gico a todos os colaboradores, que tem como principais objetivos:

1 Promover a saude mental dos nossos colaboradores;

1 Ajudar a nossa Gestéao nos desafios pessoais e profissionais das equipas;
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1 Aumentar a produtividade e satisfacdo no ambiente de trabalho.

A VALORLIS terminou Z02m 154 colaboradores no seu quadro de pessoal, 0 que representdaaméscimale

7%, face aos dados registados em £0andomuito aquém das necessidades da empresa em algumas areas, e
para funcdes especificas, como sejam triadores, operadores de maquinas, motoristas de pesadoi;os,
supervisores e técnicos de varias areas como sejam a area SHEQ.

Estedecréscimalo quadro de pessoalum ano onde a atividade da empresa cresceu, com o arranque da operagao
da linha de tratamento de biorresidu@so aumento das quantidadescolhidas seletivamentedenota bem a
dificuldade da empresa em contratapencipalmentemanter ao servico os quadros necessarios para a operacéo
Para tentar minimizar este efeito e garantir as necessidades dedmébra para a sua atividade, a VALORLIS
contava no final do ano com um total de 31 trabalhadores temporarios.

A VALORLIS insese numa regido onde o mercado de trabalho € muito competitivo para a maioria das fungdes e
onde a contratacdo e sobretudo a permanéncia em fung@es, apesar dos esfor¢os efetuados com a implementacao
de medidas, como sejam a valorizacaal@ode aniver&io do colaboradorpferta de fruta e sopa, implementacao

de prémios de produtividadentre outras, se mantém dificil, facto corroborado pef@sadmissbes efetuaas

durante o ano de 22b.

Ano N2 colaboradores
2023 147
2024 165
2025 154
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Distribuicdo de colaboradores por idade

O quadro de pessoal da VALOREI®tou um envelhecimento face aos anos anteripsesndo que em 2025 cerca
de 56% do seu efetivee situou nafaixas etarias 46 anos(mais 7 pontos percentuais que em 2024).
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Figura 23- Estrutura etaria

Distribuicéo de colaboradores por género:

A VALORLIS é constituida pt/de homens e®46 de mulheres, tendo este percentual diminuido 2% nos homens
e aumentado 2% nas mulheresnsolidando a tendéncia de anos anteriores de acréscimo do peso das mulheres ao
servico

2023 2024 2025

W Homens W Mulheres

Figura 24 - Distribuicdo por género
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Distribuic&o por nacionalidade:

A nacionalidade brasileira é a segunda nacionalidade predominante na empresa, seguaslmacionalidades
ucraniana e indiana.

Cabo
Verdiana
Uzbeque 0% Romena
Indiana 1% 1% venezuelana
4% 1%
) Angolana
Ucraniana

1%
4%

Brasileira
21%

Portuguesa
67%

Figura 25 - Distribui¢cdo por nacionalidade

Tipo de Contrato

No que concerne a distribui¢céo de colaboradores por tipo de vinculo contratual, esta distribuicdo é reflexo da politica
de contratacdo, para fazer face ao acréscimo de trabalho da empresa, tendo ocorrido um aumento do percentual de
vinculos permanentes (awento del9 pontos percentuais desde 28).

Tabela 14 - Vinculo a empresa

Vinculo
2023

Permanente A termo Total
Homens 78 33 111
Mulheres 26 10 36
TOTAL 104 43 147
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Vinculo
2024

Permanente A termo Total
Homens 91 30 121
Mulheres 28 16 44
TOTAL 119 46 165

Vinculo
2025

Permanente A termo Total
Homens 102 7 109
Mulheres 36 9 45
TOTAL 138 16 154

B Sem Termo

B Termo Certo

Figura 26 - Situagdo contratual dos colaboradores ativos
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Antiguidade

O grupo de colaboradores com antiguidade inferior a 5 anos, em 31 de dezembrod®@spondia a 6 dos
trabalhadores da empresa, tendo este valor sofrido uma diminuicdo percentapdetos face ao ano anterior.
Salientese que é nesta faixa que ocorrem grande parte das saidas, sendo dificil fixar quadros na empresa, até pela
natureza da atividade, menos apelativa quando comparada com outras ofertas de mercado.
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Figura 27 - Antiguidade dos colaboradores na empresa
Habilitacdes

Ao nivel da escolaridade, a VALORLIS caraeserizar uma predominancia das qualificacdes basicas (cerc&ae 4

gue naturalmente se associam ao exercicio de atividades ndo especializadas. Salientavel é o facto de termos assistido
a um aumento em pontos percentuaisdesde 2023nos 3 niveis de escolaridadguperiores 0 que nos permite

concluir que a VALORLIS esta a conseguir atrair colaboradores com maior escolaridade.
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Figura 28 - Distribuicdao por grau académico
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Nos ultimos anos, terse verificado um agravamento das dificuldades de recrutamento e retencdo de
trabalhadores, refletido em niveis elevados de rotatividade. Esta realidade tem impacto direto na eficiéncia
operacional, no aumento dos custos de recrutanteatformacao, na perda de conhecimento técnico acumulado

e na estabilidade das equipas.

O ano de 2025 mostrese particularmente dificil em matéride recursos humanosa empresa. Num contexto

de aumento da atividade, a VALORLIS viu diminuir o seu quadro de pessoal em 7% face ao ano ardetéor, frut
incapacidade de reter os quadros necessarios para manter a sua atividade, aar@téncia de pessoal
generalizada atodas as areas da empres@9/A&imissdes efetuadas durante o ano de 2025 e o recurso a trabalho
temporario para suprir as necessidades de rd@abra, sao o reflexo da realidade vividpe tem vindo a piorar

nos ultimos anos.

Considerase fundamental a aplicacdo de mecanismos de reforgo da competitividade qaddadALORLIS, fator

essencial para assegurar a continuidade operacional, uma gestao eficiente e responsavel dos recursos humanos e
a continuidade do servico publico em padrdes de qualidade adequados
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Comunicacae Educacao Ambiental

A area de comunicacdo e sensibilizacd@mbiental daVALORLI$rocura incentivar as boas préticas
ambientais, através de uma estratégia de proximidaden a populacdo, do comércio e servigos, da
comunidade escolar, das empresas e organizacbes e dos eyvenissé municipios da sua area de
intervencdo O envolvimento da populacéo é imprescindivel para alcangar os objetivos definidos em termos
de embalagens recolhidas seletivamenteespetivoenvio para reciclagem.

Em 203, destacanse as seguintesampanhas de educagédo ambiental

O programaEcovaloré um programa de educacdo e sensibilizagdo ambiental dirigida as comunidades
escolarexom o objetivo de reduzir a quantidades de residuos urbanos na origem, probaagpraticasle

separacao de residuos e a politica dos 3Rs: Reduzir, Reutilizar e Raticdatabelecimentos de ensino.

Fazem parte destmiciatvao concur so “ Separ a axdesde sehsilivagdo aanbientalal i z a ¢ &
nas instituicdes, e visitas de estudo as instalacdes da VALORLIS.

Em 2025 foram realizadas 12866es de sensibilizac&ovolvendob.748participantes e realizade@? visitas
deestudo, envolvend®67 participantes de todas as faixas etérias. As vigitdlaem a passagem pela Estacéo

de Triagemde Embalagene pelo Aterro Sanitario, permitindo aos participantes visualizar o percurso dos
residuos, e qual a importancia do seu gesto de separacdo em casa, no circuito completo da Re€iclagem.
programa Ecovalor inclui ainda um concurso de recolha de reciclaveis, que visaaasegquantidades de
residuos reciclaveis encaminhados para reciclagem.

Participaram ativamente no programi@3escolas num total d&5.986participantes que separaraom total
de 415 toneladas de residupsendo 113 toneladas de embalagens de plastico e metal, 186 toneladas de
papel e cartdo e 116 toneladas de embalagens de vidro

Todas asnstituicbes participantes foram premiadas em fungéo das quantidades separadas e enviadas para
reciclagem recebendo uma contrapartida financeimam total del2.0 5 pa&a aquisicdo de material de agcéo
pedagdgica, em troca pelo material reciclavel entregue.
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Foram ainda distinguidas, pelo seu exceledésempenho ambiental, asstituicdes:Jardim de Infancia
Assanha da Pazardim ddnfancia de Mendiga oLugar dos PrincipesCreche e JI

A campanha Toneladas de Ajuda é uma campanha de responsabilidade social destinada as todas
Associac¢des ou Instituicdes sem fins lucrativos e com intervencéo apoio/resposta de natureza social, sediadas
nos seis concelhos da area de intervencad®/8hORLI@atalha, Leiria, Marinha Grande, Ourém, Pombal e
Porto de Més), que entreguem o0s seus residuos reciclaveis na Unidade de Triag@&hQRLIS e/oos
Ecocentros de Batalha/Porto de Mds, Pombal ou Ouidonambito desta campanha, pregé que qualquer

pessoa ou entidade possa efetuar entregas de reciclaveis em nome de uma determinada instituicdo.

O objetivo é valorizar os residuos reciclaveis (embalagens de plastico, metal, papel, cartdo e vidro), que as
instituicdes inscritas entregam em troca de uma contrapartida financeira, que permite apoiar os projetos de
cariz social desenvolvidos pelas instioes.

Em 2025 inscreveraise 47 instituicdes e foram rececionadas 134 toneladas de residuos reciclaveis, entre
eles30toneladas de embalagens de plastico e metll toneladas de papel/cartdo e 3 toneladas de vidro.
Pelo excelente desempenho ambiental jresituicdesparticipantes foram premiadasom 8.82% .

A VALORLIS marcou presenca nas praias da regido, durante o més de julho com a campanha EcoPraias. A
campanha EcoPraias, realizada em parceria com o0s Municipios da regido, contou com vérias acbes de
sensibilizacdo destinadas ao canal HOREDLI§ Restaurantes e Cafés), permitindo esclarecer dividas

sobre a reciclagem e reforcar a utilizagdo dos novos ecopontos do vidro com baldeagédo assistiddos

na Praia de sdo Pedro de Moel, Vieira de Leiria e Praia do Pedrdgao.

Em 2025, foram rececionadas 159 toneladas de residuos reciclaveis, das quais 30 toneladas de embalagens
de plastico e metal, 41 toneladas de papel/cartdo e 88 toneladas de vidro.

O Ecoevento é uma iniciativa que desafia os organizadores de everddstaa medidas ambientais
adequadas na gestaos residuos produzidos.
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A classificacdo de Ecoevento atribui ao evento um caracter de responsabilidade, preocupacdo e
sustentabilidade. Nos Ecoeventos, a VALORLIS em conjunto com os organizadores dos eventos, realiza agfes
de formacao e consultoria junto da organizac¢édo promovemddocao de praticas sustentaveis, cede a titulo

de empréstimo equipamentos destinados a separacao dos residuos reciclaveis gerados durante o evento e
promove a recolha seletiva e encaminhamento para reciclagem das quantidades recolhidas. Durante os
eventos, a VALORLIS dinamiza ac¢des de sensibilizacdo junto dos visitantes e expositores, apelando a correta
separacao de residuos.

@ Valorlis

Jjuntos
reciclamos

Associada a componente ambiental, a VALORLIS promoveu também a responsabilidade social, premiando o
desempenho ambiental dos eventos, atribuindo um valor em func¢éo das quantidades recicladas produzidas,
a uma instituicdo ou causa socigin 203 foram certificadoscomo Ecoeventosl5 eventos onde foram
recolhidas 39 toneladas de reciclaveis e entregues apoios no valoi7ée. 39

A VALORLIS assoesgmimais um ano a Semana Europeia da Prevencéo de Residuos (EWWR), desenvolvendo
acOes que visam promover a prevencao da producdo de residuos com destaque a téhigtioa valor,

desliga o residdg tema de 2025. No ambito desta semana, a VALORLIS assoeiolMunicipio de Pombal

na implementacéo da iniciativaUma Tonel ada dEsta achococonsistiun iurdaacdngpanha de
educacao ambiental, dirigida a comunidade local, com vista a fomentar a prevenc¢éo da producéo de residuos
na origem, a aumentar as taxas de separagéo e reciclagem de residuos no concelho de Pombal e promover o
comércio local.

O Municipio de Leiria promoveu mais uma edi¢cdo do INCENTIV arte a qual a VALORLIS se associou. A iniciativa
consiste na criacdo de esculturas de Natal produzidas com materiais reciclados e pretende levar a arte e a
reciclagem as escolas do 2.° e 3.° cidiesensino basico e secundario, do concelho de Leiria. Em 2025
participaram 18 escolas, cujas esculturas foram expostas em varios locais do centro da cidade durante a época
natalicia.
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Em202%, aVALORL]8eu continuidadeap r ogr ama “€ompasfar mguedmcomeci cl ar

objetivo contribuir para o desvio de residuos urbanos biodegradaveis de aterro sanitario assim como
responder aos pedidos e manifestacédo de interesse dos municipes, sendo dinamizado em estreita parceria
com os Municipios.

Os municipes interessados em obter um compostor gratuito inscreveeamo programa sendo
posteriormente convocados para participar numa acéo de sensibilizacdo de cariz obrigatério e receber o
compostorda VALORLIS

Em 203, foram realizadadl acbes de sensibilizac&mbre compostagem doméstiaa entregues246
compostoresa populacao.

Em 2025 demos continuidade a dois projetos piloto inovadores direcionados para a reciclagem de embalagens
de vidro:

O Projeto “Marinha Grande + Vidro”, cofinanci ado
Marinha Grande e a ACIMG, teve como objetivo sensibilizar o canal HORECA para a reciclagem de vidro,
facilitando o processo de depédsito com a dispoizigdo de vidrdes de baldeagdo assistida. A iniciativa
procurou aumentar as quantidades de vidro de embalagem recolhidas e enviadas para reciclagem, através de
acOes de sensibilizacao e distribuicdo de contentores de 120L, baldes de 36L ou Ecobadstesmstatos
aderentes. Em fevereiro de 2025 foi realizado um acompanhamento ao projeto, com visitas aos
estabelecimentos e reforco das boas praticas de separacdo de reciclaveis.

Em 2025, o projeto Marinha + Vidro assoes&ua uma causa social: o vidro recolhido entre dezembro de

2024 e marco de 2025, nos locais de baldeamento assistido, reverteu a favor da Liga Portuguesa Contra o
Cancro-Nucleo Regional do Centro
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O projeto “"Com o vidro no coracao’”, cofinanciado
sensibilizar hotéis, restaurantes e cafés (canal HORECA) para a reciclagem de vidro, associando uma causa
ambiental a uma causa social. A iniciativa promowverteto encaminhamento das embalagens de vidro para
reciclagem, permitindo & ALORLIBoar2 . 905€ a Li ga Por t-uNgadee Raegion@admnt r a o
Centro, valor resultante das toneladas recolhidas locais de baldeamento assistielatre dezembro 202

e marco de 2025.

As acbes de sensibilizacdo decorreram em janeiro, com a colocacéo inicial dos ecopontos e em junho, no
acompanhamento ao projeto, totalizando 25 dias de sensibilizagdo em 286 visitas efetuadas a 208
estabelecimentos HORECA, dos quais 80% aderiram aooprojet

Ao nivel da comunicacdo do Grupo EGF, destamas seguintes iniciativas:

ALinha da Reciclagem, um servico de atendimewtpublico gratuito e nacional criadam 2023, surgipara

dar respostas eficazes ao cidadao, nomeadamente dlvidas, pedidos de informacéo, sugestbes, reclamacodes,
elogios e pedidos de servico relacionados com a recolha e tratamento de residuos urbanos. Este servi¢o do
Grupo EGF, do quaMALORLI&az parte, da resposta aos 6 municipi@sarea de intervencao da VALORLIS.

No ano de 208 a VALORLIS recebem total de3.049 contactoso que corresponde a uma média fe
contactosdiarios

No segundo semestre de 2025, a operacdo da Linha da Reciclagem iniciou o processo de adjudicacdo e
preparacdo para a transicdo para unodelo de outsourcing, marcando uma nova fase do projeto. Esta
evolucao representam passo fundamental para o crescimento, consolida¢éo e escalabilidade da Linha da
Reciclagem, criando condic¢des para reforcar a eficiéncia operacional, a capacidesigodta e a qualidade

do servico.

Neste mesmo ano, foi também assinalado o langcamento da App da Liftecatdagem, um passo relevante
na modernizacdo do servigco e na melhorieedperiéncia dos utilizadores.
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800 911 400 Cr& LINHA ¢ Quem liga

linhadareciclagem.pt reciclagem ao ambiente, liga.

@ valorlis @ecr

Pelaterceiratemporada consecutiva para marcar o encerramento desta parcegaEGF e a Fundacéo do
Futebol- Liga Portugal transformaram a Final Four da Allianz CURe20ZEcoeventpna cidade dé.eiria,

no ambito do protocolo de cooperacao para a Sustentabilidade. Duesstsemana, foram realizadas agfes

de sensibilizacdo ambiental promovidas pela E&RLEORLIErigidas as equipagperacionais do estadioos

dias de montagens em parceria com a Fundacgéo do Futebol foram ainda realizados videos de promocgé&o da
reciclagem no evente acfes de voluntariado para limpeza do estagara garantir queodos os residuos
produzidosno evento eranseparados e encaminhados para reciclagem

As agdesde voluntariadoconjunta entre a Fundacéo do Futebol, a EGWAI2ORLISnNsistram na limpeza
do Estadio eiveramcomo objetivo alertar e sensibilizar os adeptos para a importancia da separacao de
embalagens e colocacgéo dos residuos nos respetivos ecopontos.

Cerca de 700kg desiduos reciclaveforamrecolhidos durante as a¢des #geluntariadg quantidades que
reverteram a favor éh One Piece After Another um movimento civico local comprometido eimpar e
preservar as praias na area da Marinha Grandee Leiiaum t ot al de 132¢€.

Neste Ecoevento, ¥ALORLI&presenbu aindaum projeto pilotg com a colocacao dem ecoponto amarelo
equipado com um leitor de residudastalado nas zonas de Meeting Pojrdema capacidade de calcular os
materiais depositadgspremiandoos comerciantes que mais residuos de embalagens remicldurante o
evento.

" Allizaz @ CUP
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NaVALORLJ% comunicacao interna desempenha um papel de extrema importancia, siesdovolvidas
um conjunto de acdes articuladas entre a area de recursos humanos, a area técnica e a area de comunicagao
gue tem por base manter uma equipgabesa e motvada em como promover a cultura

A VALORLI S promoveu a iniciativa “Reciclagem nas F¢ég
escolar a participarem num desafio criativo sobre o tema da reciclagem. Esta acdo teve como objetivo
consolidar os habitos de reciclagem nas famitlas colaboradores, sensibilizar os mais jovens para a
importancia da correta separacdo de residuos e apoiar as familias na aquisicdo de material escolar com oferta

de um vale por colaborador participante da iniciatilNm dia 16 de outubro, ¥ ALORLI&ssinalou o Dia

Mundial da Alimentacao através de um conjunto de iniciativas dedicadas a promocao de habitos alimentares
saudaveis.

Em 2025 foram assinaladas na VALORLIS algumas efemérides, sdo exemplo disso, a comemoracdo do Dia
Internacional da Mulher, da Pascoa, do Dia de S. Martinho, com o tradicional Magusto VALORLIS, momentos
de convivio e promocao do espirito de equipa e culiibh ORLIS.
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Desempenho
Financeiro

Volume de neqcios

Em 203, ovolume de negdcios ddALORLIBI de14.641mil Euros, o que representa uma evolucao @éol
face ao ano anteriorA evolucéo do volume de negdciuss Ultimos 3 anoapresentase no grafico seguinte:
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Energia  ®Reciclaveis e composto Prestacdo de Servicos

Aprestagdo de servigos, que inclui a rececao e tratamento de RU e os ajustamentos tarifarios e saldo regulatério,
originou uma receita total d&.439mil Euros sendo a componente decorrente da entrega de residuos urbanos
por parte dos Municipios d&012mil Euros

Nomontante de-2.573mil Eurosde ajustamentos tarifarios e saldo regulatério (sem capitalizagdo) encontram
se incluidos:

1 -501mil Eurogeversaodo DT 2022 2023de acordo com a decisdo das CRIR 2023da ERSAR;
1 -44mil Euros regularizagdo do DT 2@ acordo com a decisdo das CRRZERSAR;

1 -2.044 mil Euros de ajustamentos estimados relaaom ano de 2025, onde se incluem os ajustamentos
de 2025 das componentes do ajustamento tarifario (Capex, Opex, receitas adiciefgite preco e
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atividades complementares) no montante e€06 mi | € e 0 ajustamento refere
transitoriadefinida no ano 20250 montante de-1.238mil Euros

1 +17 mil Eurosde constituicdo desaldo regulatério de 2@, conforme decisdo da ERSAR em sede de CRP
2025-2027.

Em termos davenda dos produtos reciclaveis e composto 0 valor, em 203, ascende &8.144 mil Euros
representando um aumento déd% face a 202 com a desagregacao seguinte:

§ 7.504 mil Euros resultam da retoma de reciclaveis com origem na recolha seldtvificase um
acréscimo de3.093 mil Euros face ao ano anterjoessencialmente pelo aumento generalizado das
retomas e pela atualizacéo dos valores de contrapartida da venda dos reciclaveis no &mbito do SIGRE;

1 598mil Euros resultam da retoma de reciclaveis com origem da recolha indiferenciada, com um acréscimo
de 284 mil Euros face a 2@2

1 42mil Euros resultam da venda de composto, comdaoréscimo dd.8 mil Euros face ao ano anterior.

O crescimento dos ganhos relativos a retoma de reciclaveis com origem na recolha sel8t@3aeil Euros
teve por base, a continuacdo do bom desempenho da atividade de recolha seletiva no &goé2sultou num
aumento das retomas deeciclaveisde 55% face a 202 e o aumento dos valores de contrapartida

O acréscimo de ganhos relativos aos materiais reciclaveis segregados do fluxo indifere@84aduai(Euros),
ficou a deverse acaumento del% das quantidades retomadaso aumento dos valores de contrapartida

Avenda de energia elétrica registou uma receita de Q57 mil Euros representando um decréscimo @6% face
a 202 (- 365mil Euro3.

Do total da receita326 mil Euros resultam da venda de energia resultante de biogas de atett®o(que em
2024), reducao justificad@ssencialmente pela diminuicdo da deposicdo de matéria organica em,aieneovez
gue deixou de existirdeposicdo direta de residuos indiferenciados em aterro e todos os resfdums
processados no TMB.

A receita associada a energia produzida pelo biogas do(lMWB de tratamento indiferenciad@scendewn 679

mil euros,tendo sido complementada pela energia produzida na linha de tratamento de biorresiduos (parte
integrante desta unidade) que ascendeu a 53 mil Euros. No computo geral, vesdicoa quebra del6% face

a 2024, justificada essencialmergelo arranque tardiaa linha de biorresidug® pelo facto de 2024 ter sido um

ano anormalmente elevado em termos de producédo de energia no TMB devido aos ensaios realizados no digestor
3, em 2025 dedicado em exclusivo aos biorresiduos de recolha seletiva

A evolucgédo do volume de negécios associado ao Tratamento Mecéanico Biolégico pode ser observada no grafico

seguinte, onde é possivel constatadlecéscimo de ganhos relatis@ venda de energi@o acréscimo davendas
de reciclaveis, pelas razdes atras descritas.
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Figura 39- Volume de Negdcios do TMB (milhares de Euros)

A figura seguinte apresenta a distribuicdo do Volume de NegécidAH®RLISor componente, no ano 2@
sendo que a maior parcela do Volume de Negééinsa da venda @ reciclaveis e compostoeseguida da
componente de prestacao de servicos, tal como atras desseguindesepor Ultimo avenda deenergia.

Prestacado
de Servigos
37% Reciclaveis
e composto
56%
Energia
7%

Figura 40- Volume de Negdcios por componente
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Em 203, registouse umacréscimo ds gastos operacionais em relagdo ao andd2E&ateacréscimeencontrase
maioritariamente associado aumentoda rubrica outros gastos.

Os outros gastos incluem o efeito do registo do valor correspondente ao incremento do direito de utilizagdo de
infraestruturas, pela utilizacdo da norma IFRIC12. Erf,20%alor registado é dé.767mil Euros sendo que em
2024 o valor ascendeu 2.655mil Eurose em 203 o valor ascendeu a.619mil Euros valores que correspondem

ao montante de investimento realizado no ano.

FSE 6176 464 6089 891 6582 081
Gastos com Pessoall 3696 414 4104 036 4249 851
Amortizacdes 2083373 2733944 2890735
Outros Gastos 5823 386 2769 341 4923711
TOTAL 17 779 636 15697 211 18 646 378

Face a 202 verificase umacréscimale 8% em Fornecimentos e Servigcos Externos. &stscimo encontrae
associado essencialmente a:

1 aumento dos custos registados na rubrica de Trabalho Temporario (+107 mil Euros), devido a dificuldade
da empresa em contratar, e sobretudo reter, 0s quadros necessarios a operacdo. Face a esta limitacao,
tornouze necessario recorrer a subcontratacdo. Importa referir que, no final do ano, a VALORLIS contava
com 31 trabalhadores temporarips

1 aumento na rabrica de Rendas e Alugueres (+342 mil Euros) resultante da obrigacdo imposta pelo TUA
para o tratamento de efluentes, recorrendo ao aluguer de duas unidades de osmose inversa durante o ano
de 2025 face a apenas uma unidade na segunda meta@62ie

1 maiores gastos de eletricidade (+131 mil Euros) associados ao aumento de preco e ao aumento do
consumo de eletricidade pelas instalagdes, sobretudo associado ao funcionamento das unidades de
osmose inversa utilizadas no tratamento de lixivigdos

1 aumento na rdbrica Outros Materiais (+56 mil Euros) referente ao aumento de consumo dsudftidoo
decorrente do funcionamento das unidades de osmose inyersa

9 diminuicdo dos gastos de Conservacado e Reparatéd (il Euros) devido, maioritariamente, ao menor
gasto registado em manutengdes plurianuais em 2025.

A rubrica de Gastos com Pessoal sofreu igualmente um acrésciffo,derca dé46 mil Euros queresultam

dos aumentos de gastos em remuneracdes e respetivos enodegosrentes e do aumento do saléario minimo
nacional.
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Em 2007, foi celebrado um protocolo com a Resioeste, atualmente Valorsul, com vista a definicdo do
enguadramento e das regras de regulacao do relacionamento entre as duas partes, na implementacao e gestao
do projeto de “Val or i zrogHBodegrddaveiRdos Sistemas dMultnhanicipaisaas Altd r b ¢
Estremadura e Oeste”. A Central de Tratamento Meca
construida, em conformidade com o Plano Estratégico de Gestdo de RSU (PERSU Il de nov2@ixXp de

Em 2023 o processo da alteracdo do Titulo Unico Ambiental (TUA), solicitaddAialRLISo ambito da
construcao da linha de tratamento de biorresiduos, culminou com a emisséo, em agosto, de um novo TUA, com
imposicdo de novas condi¢des a operacéo, sendo a condi¢cdo mais impactante a que determinou o fim da partilha
do TMB com a Valorsul, enger desde 2007. Neste seguimento, as entregas de RU por parte da Valorsul foram
suspensas em meados de setembro de 2023.

No final do ano de 2023, partilha da instalagdo com a Valorsul, apenas para a componente de valorizagdo dos
biorresiduos recolhidos seletivamente, voltou a ser autorizada, ap6s uma série de diligéncias promovidas pela
VALORLIS

No ano2024alinha de tratamento de biorresiduos nao iniciou a atividafimbora se encordasseapta para o
arranque,as quantidadeseduzidasde biorresiduos entregugselos Municipiosido permitiram a entrada em
funcionamento do digestor anaerohio

Em setembro de 2025 teve inicio o arranque da linha de tratamento de biorresiduos provenientes da recolha
seletiva, momento em que foi possivel reunir quantidades suficientes de biorresiduos para colocar em
funcionamento o digestor projetado e instaladaa&sse fim. Esta linha de tratamento, partilhada com a Valorsul,
tem como obijetivo transformar restos alimentares em energia elétrica e num composto organico de elevada
gualidade.

Em 2025, o EBITDA registou um acréscimo de 19% face a 2024, resultado sobretudo do aumento dos
rendimentos operacionais, ndo totalmente compensado pelo crescimento dos gastos

EBITDA 3665 246 3321 349 3961 626

No grafico seguinte é demonstrada a evolucdo do resultado operacional da empresa, quesssnfgi2um
acréscimade 578 mil Eurodace ao ano anterior.
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O resultado liquido do exercicio de Z0&ssumiu um valor positivo d&92 mil Euros A evolugéo do resultado
liquido do exercicio entre 2@2 205 pode ser observada na tabela seguinte:

Resultado Liquido 917 473 688 96 891 871

O resultado financeiro negativo do exercicio de®8fresenta unaumento de cerca de 129 nfitlurosface ao
periodo anterior, sobretudo pelo aumento dgastosfinanceiros pela capitalizacdo @esvio Tarifario d2025
(149mil Euros), parcialmente compensadogeéiminuicdodos gastos financeiros referentes a financiamentos de
médio/longo prazo e contratos de locacado finance@@ril Euros).

Resultado Financeiro -774 464 -741 980 -870 514

Apresentase de seguida, a evolucao da tapfaticada pela/ALORLIS nattimos anos, sendo referidos os
acontecimentos que deram origem as principais alteracdes tarifarias.
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1 2023- Decisdodo reguladorpara a tarifa a faturar em 2023, alteragdodo modo de contabilizacaalas
manutenc¢degplurianuais aumentopronunciadode custos,em particulardaenergia

1 2024- Decisaado reguladorparaa tarifa a faturar em 2024.0O valor comunicado é o valor da tarifa de
2024 resultante da decisdo das Contas Reguladas Previsionai@@D22em o ajustamento tarifario e
recuperacao do ajustamento da tarifa transitoria referente ao ano de 2@22re recuperacao do saldo
regulatoério constituido em 2023.

1 2025- Decisdalo reguladorparaatarifa transitriaafaturar em 2025

O grafico seguinte apresenta a evolug¢do do investimento efetuado nos ultimaanvés
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O montante de investimento realizado pela VALOBMIZ025 foi de 4,&ilhdes deEuros praticamente o dobro
doinvestimento doanoanterior. No ano de 2(®0 investimento executado decorre essencialmente de:

I.  Qonstrucdo da Estacéo de pm@tamento de aguas lixiviantes no montante de 2.656 mil Euros

Il.  Finalizacdo daonstrucao da nave de p@®mpostagem para servir a linha de biorresiduos, sendo o
montante de investimento gasto em 2025 de 741 mil Euros

1. Investimento em recolha seletivao montantede 294 mil Euros, referente a contentores de recolha
seletiva para substituicdo e reforco

IV. Investimento para controlo de qualidade de materiais para expedicddriagem € no TMB nos
montantes de 43 mil Euros e 87 mil Euros respetivamente

V. Investimento para cumprimento das especificacdes técnicas dos novos flukoagem e no TMB no
montante de 165 mil Eurgs

VI.  Aquisicdo descrubbepara tratamento de ar, no montante de 165 mil Euros.

As principais fontes de financiamento externoal ORLISE0: financiamentos bancarios de médio/longo prazo,
incentivos financeiros ao investimento, créditos bancarios de curto prazo (contas correntes), supridEntos
acionista e leasings financeiros.

Relativamente a empréstimos bancarios de médio/longo Prazo a 31 de dezembro de 2025 encoestra@m
liquidar os seguintes:

(i) Empréstimacontraidojunto do Millennium BCPparafinanciamentodo planode investimentosaprovado
pelaERSARRMjunhode 2019,no montante de 2 milh6esde euros.Esteempréstimoestaabrangidopela
moratériatendo, nesteenquadramentosidocapitalizado®sjurosvencidosaoliquidados Emdezembro
de 2022iniciouseo planode amortizacdopeloque o valoremdividaa 31/12/2025é de 0,76 milhdesde
euros;

(i) Empréstimocontraidojunto de Millennium BCPparaapoio de tesourariano ambito daslinhasde apoio
Covid19, em maiode 2020,no montante de 1,5 milhBesde euros,comecandaa seramortizadono final
de 2021.0Ovaloremdividaa31/12/2025¢é de 0,14milhdes de euros

(iiiy Empréstimocontraidojunto do BEI(2019)parafinanciamentodo plano de investimentosda VALORLJS
tendo ocorridoo desembolsale 3 milhdesde eurosem novembrode 2022,sendoesseo valorem divida
a31/12/2025,

(iv) Empréstimocontraido junto da CGDpara financiamentodo plano de investimentosda VALORLJS
pagamentode dividasa fornecedoresde imobilizado,reembolsosde dividabancaria titulada e crédito
especializadagendo ocorridoo desembolsale 1,5 milhdesde eurosem julho de 2023.0valoremdivida
a31/12/2025é de 1,15milhdesde euros

(v) Empréstimacontraidojunto do BEI(2022)parafinanciamentodosinvestimentosdasempresasio Grupo
EGFcomum montantede 8,5milhéesde eurosdestinadoa VALORLIEm2025foi realocadoo valornéo
utilizado por outras empresasdo Grupo EGRendo sido atribuido um valor adicionalde 1,7 milhdesa
VALORL]®talizandoassimo empréstimol0,2milhdesde EurosEmoutubrode 2023aVALORL etuou
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um primeirodesembolsale 2,5milhdesde euros,e emjulho de 20240 segundadesembolsae 3 milhdes.
Emnovembrode 2025 efetuou o desembolsado valor remanescente4,7 milhdesde euros.O valorem
dividaa 31/12/2025¢ de 10,2milhéesde euros

(vi) Empréstimocontraidojunto da CaixaCentral- Caixade Crédito AgricolaMutuo exclusivamentepara
financiaro apoioao investimentoem doisprojetosparatratamento de aguasesiduaisabastecimentale
aguae saneamentono ambito dafinalidadeambientalde controloe prevencaada poluicdo(GreenLoar),
tendo em maio de 2025 ocorrido o desembolsade 3 milhdesde euros,sendoesseo valor em dividaa
31/12/2025,

(vii) Empréstimocontraidojunto do Millennium BCPem setembrode 2025, paraapoio ao investimento,no
montante de 2,9 milh6esde euros,tendo nessadata ocorrido o desembolsade 0,01 milhdesde euros,
sendoesseo montanteemdividaa 31/12/2025.

Emtermosde linhasde crédito de curto prazoa VALORLIgm:

i) Uma conta corrente caucionadaunto da CaixaGeralde Depositos,de cercade 2 milhBesde euros,
encontrandesea 31/12/2025totalmente amortizada;

i) Umacontacorrente caucionadgunto do Santanderde 1 milhdode euros,encontrandesea 31/12/2025
totalmente amortizada;

i) Uma conta corrente caucionadajunto do Montepio, de 0,50 milhdes de euros, encontrandese a
31/12/2025totalmente amortizada;

iv) Umacontacorrente caucionadgunto do Millennium BCP de 0,05 milh8esde euros,encontrandese a
31/12/2025totalmente amortizada.

Nofinal de 2025nao existemvaloresem dividarelativosa suprimentosda EGF.

O saldo relativo a locagfes financeiras a 31 de dezembro de 2025 era de cerca de 2,13 milhdes de euros,
correspondentes a 33 contratos de locacdo financeira. Esta fonte de financiamento tem sido utilizada para,
maioritariamente, adquirir viaturas de recalle transporte, bem como maquinas afetas a producao.

Em termos de financiamento total, 2025 ficou acima de 2024 em cerca de &gtk euros, como resultado,
essencialmente, dos desembolsos efetuados durante o ano de 2025 BEmilhdes de euros, CCCCAN

milhdes de euros). O endividamento liquido, por sua vez, diminuiu cel8d délhées de euros relativamente a

2024, uma vez que os grandes investimentos ainda se encontram em curso e que o desembolso do BEI foi efetuado
no final de 2025.

O graficoseguinteapresentaa evolucaodo financiamentatotal e do endividamentdiquido.
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Em janeiro 2016 foi submetida uma candidatura ao POSEUR (Aviso POSBWURIE), que visa a
implementacdo das medidas propostas no PAPERSU da empresa que permitirdo alcancar o cumprimento das
metas definidas no PERSU 2020 no ambito da recolha seleti@andidatura (POSEIR-1911-FC00004t

aumento da recolha seletiva NndALORL)Soi aprovada com uma percentagem de financiamento de 85%.

Em 2018 ¥ ALORLIS®nNcretizou 1.725 miturosde investimento financiado (comparticipacdo de 1.467Hui09,
tendo recebido cerca de 935 niiliros Em 2019foram recebidos 400 miuros existindo ainda 132 mituros
por receber por parte do POSEUR. Durante o0 ano de 2022 recebemos do POSEBRr@§finéndo por receber
62 milEuros Em 202, mantemse por receber o mesmo valor, aguardarsgoresposta do POSEUR relativamente
a pronuncia d&ALORLI®lativa a um dos contratos.

Para além desta candidatura foram ainda aprovadas duas candidaturas cojom2a4.8i) aprimeira ao abrigo

do Aviso POSEWR-201518, liderada pela Valorsul (POSEABR911-FCO000015Comunicagdo Ambiental
Estratégica), com uma percentagem de financiamento de 74,0)&%segunda, ao abrigo do Aviso POSEUR
201721 (POSEUB3-1911-FG00004tEcoponto com desconto), liderada pela Amarsul, com uma percentagem
de financiamento de 85%, tendo uma correc¢éo financeira de 10%.

Em 2020, foi aprovada a candidatura submetida pela VALORLIS aodabAgizo POSEUR-201926, para
aumento da capacidade de valorizacao organica do TMB, de modo a permitir o tratamento dos biorrgséduos
venham a ser recolhidageletivamente pelos Municipi¢g OSEUR3-1911-FG000224—- Aumento da capacidade
de valorizacdo organica do Tratamento Mecanico e Biolégico de Leiria).

Esta candidatura foi alvo de cinco reprogramag6es, a primeira reprogramagcéo temporal aprovada em 28/11/2021,
a segunda reprogramacao temporal e financeira aprovada a 23/12/2022, a terceira reprogramacao financeira
aprovada a 06/10/2023, a quarta reprogragd® temporal e financeira aprovada a 25/10/2023, e a quinta e Ultima
reprogramacdao aprovada em 12/04/2024
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Com a ultima reprogramacéo, o investimento total elegivel aprovado foi fixado em 6.843 mil euros, sendo o
montante maximo elegivel ndo condicionado de 6.827 mil euros.

Em 2025, o POSEUR procedeu ao pagamento adicional de 731 mil euros, enquanto a Valorlis devolveu 13 mil
euros, correspondentes a 85% do investimento ndo elegivel identificado na Ultima reprogramacao. Apds estes
ajustamentos, a candidatura apresenta umaatabe financiamento de 88,70%.

Importa ainda referir que o investimento associado a esta candidatura ficou totalmente concluido no final de
2023.

Em 2021 a VALORLIS integrou um Consoércio alargado de empresas responsavepnogetarmvestimento
denominado de “EMBALAGEM DOgFUaURO® || N@rfarila¥ i ca 6
candidaturee nquadr ada na tipologia “Projetos Modlindae)domdor e
artigo 2.° do Regulamento dol 8osvsbeda &Eepresanfiavds
43-A/2022, del9 de janeiro, financiado pelo PRR, Plano de Recuperacdo e Resiliéncia, a finantiaidoela
Europeia A candidatura apresentada foi aprovada em 2022, tendo a VALORLIS uma participacdo como

observador critico de outputs?”, a que coencordgrasp onde
em curso, estado o final previsto p&8@ junho de 2026

Em 2025 a VALORBI8esentow? candidaturas:

1) Cadidatura ao abrigo ddCENTRO203@&VISO n°® CENTRO2&812473, tendo a mesma sido aprovada.
candidatura apresentada visava o financiamento da empreitada de constru¢do da compostagem de biorresiduos
recol hidos seletivamente e respetiva fiscalizacdo. O
taxa de financiamento aprovada 88%. A operacdo candidatada encorgetotalmente executada.

2) Candidaturaao abrigho Pr ogr ama de Recuperacdao e Resil-C®ncia |
i 02: “Reciclagem e val ori(2/2025 Aumentd da capacklddel deoRedliclagkm & 0 1
Val orizagcdo de Residuos”. O avér a transg@ mara uma econerhize e C

bioeconomia circular com um elevado nivel de eficiéncia na utilizacdo de recursos, contribuindo para a prevencao
de residuos, o aumento da preparacao para reutilizagdo, reciclagem e outras figrmakrizacdo dos residuos
urbanos, com a consequente reducédo de consumo de mafgriams primarias, dando um contributo de relevo

para a descarbonizacéo e melhoria do ambieAte€andidatura apresentada e aprovada ascende a um montante

gl obal de 7.321.040¢€, com uma taxa de financiament
investimentos.

O montante de divida municipal que se encontrava vencida a 31/12/2024 foi integralmente recebida durante o
ano de 2025, ndo existindo assim qualquer divida municipal vencida a 31/12/2025.

OPrazo Médio de Recebimentos (PMR) de Clientes foi cersadias.
BEm 31 de dezembro de 282encontravarnse constituidas perdas por imparidade acumuladas no montante total

de 492.301Euros dos quais:

1 531.341Eurosreferentes ao valor da comparticipagdo financeira devida pela Sociedade Ponto-Verde
Sociedade Gestora de Residuos de Embal agens, S. A.
determinados residuos entregues pela Empresa para reciclagem, getaantidade néo se reconhece
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como devedora. No entendimento ddALORL)Sexistem responsabilidades legais e/ou construtivas
assumidas por aquela entidade, quer comA ORL)guer com os organismos publicos responsaveis pelo
Ambiente, que vinculam a SPV no pagamento daqueles montantes, razdo pela qual as 11 concessionarias
pertencentes ao Grupo EGF apresentaram, a 14 de junho de 2017, um litigio em consorcio consolidado,
no intuito de cobrar aqueles montantes. No entanto, em face do ndo reconhecimento da divida por parte
da SPV e peltacto da cobranca daqueles valores nédo ser certdABORLI&ecidiu construir uma perda

por imparidade para fazer face aqueles valpres

Ao valor do ponto acima foi deduzido, em 2020, o montante de 9EBBGsresultante da aprovacao da
autoridade tributéria do recurso hierarquico do ato de indeferimento dos pedidos de autorizacé@o prévia
(“"PAP”) n.°s 504530 e -15332201W514,parcoregeldrizacio do Ingosto2 0 1 8
sobre o Valor Acrescentadb/A) em créditos de cobranca duvidpsa

60.317Eurosde perdas por imparidades de outros clientes, em que 55E16@sforam constituidas em
2018 e 5.05%urosem 2022.
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Perspetivas
para 205

Em 20¥Al OBRBIF &8 contnuidade a uma estratégia orientad

otmi zagdo das nossas instalacbdes e reforco da atvi dze
e a criacao de valor susthénmngawvus],. Mddaellocdopeée anovas
realizada de forma faseada e criteriosa, com foco nc

aos desafios ambientais e operacionais do setor.

A inovacdo serda um instrumento ao servico da deci s
otmizacado de processos e a mel horia contnua do dese
central na gestédao da opéoamadgde,noaorebotcol dadsegur e

A relacd8o com o0os Municipi-o@ eomatumsebBkakelolrdewmus a
VALORLIAS comuni cacao, sustentada por dados, conheci
determinante para promover decisbdes informadas, sol
mai s eficaz.

Em pardYhAeOBpr8fundara as sinergias internas do Grupc
de conhecimento e solu¢gdes integradas que reforcem
toda a rede.

Por fim, o ano de 2026 serd& marcado pela execuc¢cao de

financeira, alinhamento estratégico e capacidade de
VALOREfF®rca o seu posicionamento como operador de r
circular em Portugal, contribuindo atvamente para a

de valor econdmico,praandbe retneg ad mpamsaco aflutpuara ®wo seto
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No ambito do oficio recebido relativamente a correcdo de erros manifestos sobre a decisdo dos proveitos
permitidos totais e tarifas para o periodo regulatério 22®27e das CRR 202dcebidaem 4 de fevereiro

de 2026, esta tera um impacto positiirnaterialno montante de602 Euros(sem capitalizagcaa)o exercicio

de 2026

A ocorréncia ddempestade Kristin provocou constrangimentos operacionais, interrupcdes temporarias de
servigos e danos em infraestruturas.

No contexto da atividade ddALORL]% tempestade originou interrupg¢des temporarias e danos materiais
nomeadamente ao nivel de instalacdes, equipamentos e fornecimento de en&@iam igualmente
registados impactos indiretos decorrentes de condicionamentos no transporte e no acesso a determinadas
areas.

Face a esta situacdo, foram ativados os planos internos de contingéncia e gestdo de risco, garantindo a
seguranca de colaboradores e a continuidade possivel das operacdes. As equipas técnicas procederam a

avaliacdo imediata dos danos e a implementacdo dedidas minimizando o impacto financeiro e
operacional, nomeadamente acionando as apdélices de seguros.

N&o obstante os constrangimentos verificados, a organizacdo tem capacidade de resposta e resiliéncia,
assegurando a retoma progressiva da atividade

N&o se registaram outros factos relevantes apds o termo do exercicio de 2025.
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Consideracoes
FInais

Ao concluir este relatério, o Conselho de Administracdo ndo quer deixar de exprimir uma mensagem de
agradecimento as entidades e pessoas que mais 0 apoiaram na prossecucao dos objetivos estabelecidos,

nomeadamente:

1 A todos os colaboradores da Empresa, que com a sua dedicacdo e competémaia gossivel
vencer ano, apés ano, os desafios colocados a empresa,;

f  ASenhoaMinistrado Ambiente;

1 Ao Secretariale Estado do Ambiente;

f AEntidade Reguladora dos Servigcos de Aguas e Residuos;

1 Agradecer o apoio recebidda Agéncia Portuguesa do Ambiergeda Comissdo de Coordenacgéo e
Desenvolvimento Regional. CCDR Centro

1 Aos acionistas Camaras Municipais, um profundo agradecimento pela participacéo ativa nos diversos
aspetos da atividade da Empresa;

1 Ao acionista EGF, pelo continuo apoio que tornou possivel a boa execucao dos objetivos da Empresa
durante o exercicio decorrido;

1 Aofiscal tnicgela disponibilidade evidenciadapela colaboragéo prestada.
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Proposta de Aplicagao

'é Valorlis de Resultados

Nos termos do disposto na alinea b) do n.° 2 do art.° 18.° dos Estatutos da Sociedade, constantes do Anexo
ao DecretelLei n.° 116/96 de 6 de agosto, propde este Conselho de Administracdo que o resultado liquido
positivo do exercicio d@91.870,6€ Eurostenha a seguinte aplicacéo

Reservas Livres 891 87
TOTAL 891 870,66 €

Leiria, B de fevereiro de 2026

O Conselho de Administracao

Luis Masiello Ruiz Tomas Joaquim de Oliveira Serra

Marta Cristina Loia Guerreiro Goncalo Nuno Gordalina Lopes

AndréEmanuel Bento de Sousa
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Anexo
ao Relatorio

Na tabela seguinte séo identificados os acionistas da sociedade, bem como o n° de a¢Bes detido por cada um,
em percentagem e em valor.

Tabela 22 - Acionistas da Sociedade

EGF 204 000 51,00% 1 020 000
Municipio de Leiria 76 176 19,04% 380 880
Municipio da Marinha Grande 23 896 5,97% 119 480
Municipio do Pombal 38 072 9,52% 190 360
Municipio de Porto de Més 17304 4,33% 86520
Municipio da Batalha 9 880 2,47% 49 400
Municipio de Ourém 30672 7,67% 153 360
Total 400 000 100% 2 000 000
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Demonstracoes
Financeiras

VALORLIS - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS URBANOS, S.A.

(Montantes expressos em Euros)

31 de dezembro de
2024
ATIVO NAO CORRENTE:
Ativos intangiveis 6 26 940 470 25064 16:
Outros ativos financeiros 26 979 26 97¢
Créditos a receber 9 887 564 1803 061
Ativos por impostos diferidos 11 1257 023 1420 19t
Total do ativo ndo corrente 29112 036 28 314 397
ATIVO CORRENTE:
Inventarios 7 202 548 245 534
Clientes 8 2717016 2451 42;
Estado e outros entes publicos 12 618 023 582 197
Créditos a receber 9 5097 351 1532251
Diferimentos 10 149 530 190 80¢
Caixa e depositos bancarios 4 13559 291 4080 71¢
Total do ativo corrente 22343 760 9082931
Total do ativo 51455 796 37397328
CAPITAL PROPRIO:
Capital subscrito 13 2 000 000 2 000 00(
Reserva legal 13 400 000 400 00C
Outras reservas 13 2188 469 2188 46¢
Resultados transitados 13 - -
Outras variagdes no capital préprio 13 9849 909 6 774 44(
Resultado liquido do periodo 13 891871 688 97¢
Total do capital préprio 15 330 249 12 051 885
PASSIVO NAO CORRENTE:
Provisdes 14 20394 19 433
Financiamentos obtidos 15 18 240 280 12 727 28t
Passivos por impostos diferidos 11 3275425 3334 39:
Diferimentos 10 2228353 214 00z
Total do passivo ndo corrente 23 764 452 16 295 113
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 17 4914 348 2 828 80¢
Estado e outros entes publicos 12 4287 156 2834 28:
Financiamentos obtidos 15 2267525 1779 56t
Outras dividas a pagar 18 631 831 610 14¢
Diferimentos 10 260 235 997 52¢
Total do passivo corrente 12 361 095 9050 330
Total do passivo 36 125 547 25 345 443
Total do capital préprio e do passivo 51455 796 37 397 328

O anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2025.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTR
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VALORLIS - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS URBANOS, S.A.

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em Euros)

Exercicio de 2024

Vendas e servi¢os prestados 20 14 640 576 13 300 61¢
Variagdo nos inventarios da produgao 7 (42 986) 136 718
Subsidios e exploragdo 23 16 328 18 207
Fornecimentos e servigcos externos 21 (6 582 081) (6 089 891
Gastos com o pessoal 22 (4 249 851) (4 104 036
Provisbes 14 (960) -
Outros rendimentos 23 5103 351 2829 07¢
Outros gastos 24 (4923 711) (2 769 341
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 3960 666 3321349
Gastos de depreciacéo e de amortizagédo 25 (2 890 735) (2733944
Subsidio ao investimento 13 1082 690 986 773
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 2152621 1574178
Juros e rendimentos similares obtidos 26 91 691 198 85¢
Juros e gastos similares suportados 26 (962 205) (940 839
Resultado antes de impostos 1282107 832198
Impostos sobre o rendimento do periodo 11 (390 237) (143 221
Resultado liquido do periodo 891871 688 976
Resultado por acéo 28 2,23 1,72

O anexo faz parte integrante da demonstracao dos resultados por naturezas do exercicio findo em 31 de dezembro de -

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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VALORLIS - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS URBANOS, S.A.

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em Euros)

Saldo em 1 de janeiro de 2024
Aplicacao do resultado liquiao do

exercicio findo em 31 de dezembr¢
de 2023

Resultado liquido do exercicio find
em 31 de dezembro de 2024

Subsidios ao investimento
obtidos/(reconhecidos) no exercici

Impostos diferidos referentes a
subsidios reconhecidos no periodc
Saldo em 31 de dezembro de 2024

Saldo em 1 de janeiro de 2025
Aplicacdo do resultado liquido do

exercicio findo em 31 de dezembrc
de 2024 com distribui¢éo de
dividendos

Resultado liquido do exercicio find
em 31 de dezembro de 2025

Subsidios ao investimento
obtidos/(reconhecidos) no exercici

Impostos diferidos referentes a
subsidios reconhecidos no periodc
Saldo em 31 de dezembro de 2025

11

13

11

13

2 000 000

2 000 000

2 000 000

2 000 000

400 000

400 000

400 000

400 000

2188 469

2188 469

2188 469

2188 469

(521 298)

521 298

Demonstragées
Financeiras

7 415 169

(938 101)

297 371

6774 440

6 774 440

3500570

(425 101)

9 849 909

917473 12399812
(917 473) (396 175,
688976 688 97€
- (938101

- 297 371
688976 12051885
688976 12051885
(688 976) (688 976
891871 891871
- 350057

- (@25101
891871 15330249

O anexo faz parte integrante da demonstragdo das altera¢Bes no capital préprio do exercicio findo em 31 de dezembro d

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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VALORLIS-VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em Euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxos gerados pelas operagées
Pagamento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)

Fluxos das atividades operacionais (1)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a:

Ativos intangiveis

Subsidios ao investimento

Recebimentos provenientes de:
Ativos intangiveis
Subsidios ao investimento

Fluxos das atividades de investimento (2)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

Juros e rendimentos similares

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Dividendos

Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)
Constituicdo de depdsitos bancérios cativos

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Depésitos bancarios cativos

Caixa e depésitos bancarios no fim do exercicio

13

15
15
13

IN

Demonstragées
Financeiras

21 904 866

(8 426 509)

(2 565 960)

10 912 397
(83 615)

(3 178 799)
7 649 983

(3 394 357)
(12 927)
(3 407 284)

731 432
731 432
(2 675 852)

7 710 000
12 999
7722999

(1863 481)
(733 619)
(621 457)

(3 218 557)
4504 442

9478 573
3844 494
13 323 068
236 224
13 559 291

Exercicio de 2024

16 914 791
(8 516 427
(2 507 827
5890 537
(38 933)
(3379 441
2472163

(2 089 634
(2 089 634

99 101
282 477
381 578

(1708 056)

3 000 00C

3 000 00C

(1891 440
(911 934
(355 408

(3 158 782
(158 782)

605 32€
3239 16¢
3844 49/

236 224
4080 71¢

O anexo faz parte integrante da demonstracéo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro d
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1. NOTA INTRODUTORIA

A VALORLISVal ori za¢cdo e Tratamento de Residuos So6lidos,
“Empresa”) €é uma sociedade an ¢6-4eintldg/96, cammnssde sotialdmd a e m
Quinta do Banco, Leiria, e tem como objetivo saexalusivo, em regime de concessao de servico publico, a
exploracdo e a gestdo do sistema multimunicipal de triagem, recolha seletiva, valorizagéo e tratamento de
residuos sdlidos urbanos da Alta Estremadura, integrando como utilizadores os municipios.deldenha

Grande, Pombal, Ourém, Porto de Més e Batalha.

Nos termos do Decretbei n.° 45/2014, de 20 de marco, o Governo privatizou a Empresa, que anteriormente
permanecia como uma stholding da Empresa Aguas de Portugal para o setor dos residuos. A alienacéo do
capital soci al da EG3uma STurneat almeanttaonie,n teomp rSe.sAa.  d(e't i d.
Grupo MotaEngil), teve como consequéncia a alteracdo do enquadramento juridico das entidades gestoras

dos sistemas multimunicipais de tratamento de residuos. Neste quadro, o0 Governo reviu o regiige jur

aplicavel a atuacao das entidades gestoras de sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha seletiva

de residuos urbanos.

Desta forma, através do Decret@i 96/2014, de 25 de junho, foram aprovadas as bases da concessao da
exploracéo e gestdo, em regime de servigo publico, dos sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha
seletiva de residuos urbanos, atribuida a eatids de capitais exclusiva ou maioritariamente privados. Foi
também aprovado um novo Regime Remuneratério, tendo sido publicado pelo reguladorRagliRmento

tarifario de residuos, com um novo modelo regulatério a vigorar a partir de 1 de janeird8eQ@ontrato

de concessdo foi objeto de reconfiguracdo, com vista a adaptacdo do seu conteldo as novas bases da
concessao, tendo o periodo da respetiva concessao sido alargado até 2034.

As demonstracdes financeiras anexas sao apresentadas em Euros, dado que esta é a moeda utilizada
preferencialmente no ambiente econémico em que a Empresa opera.

Estas demonstracfes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, na deufifio
fevereiro de 208, contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral. E
entendimento do Conselho de Administracdo que estas demonstragfes financeiras refletem de forma
verdadeira e apropriada as operacdes da Empresa, bem como a sua posicéo e déssnfipamceiros e

fluxos de caixa.

Em dezembro de 2025, a ERSAR informou a VALORLIS, da tarifa aprovada p20272625 ajustamento de
2024.

No que respeita ao ajustamento contabilizado no ano 2025 (com capitalizagédo), 0 montar2e28290,24€ e
inclui:
1 45.9189% ( d o 4.704,64a i csa p i t—aefeierenag @certp do ajustamento de 2024;

1 1.328.550,66 ( d o LK0.59W4&i st a p i t-aréferenta godaceito da tarifa transitoria e tarifa
definitiva do ano de 2025;

9 864.920,6€ ( do §8.948//€i € a p i t—acfeieterag dustamento de 2025
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2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOE!
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢cdes em vigor em Portugal, em
conformidade com o Decretbei n® 98/2015 de 2 de junho, que alterou o Decrkéd n° 158/2009 de 13 de

julho, e de acordo com a estrutura concetualNas r mas Contabi |l isticas e de Rel @
Normas I nterpretativas (“NI"”") consignadas, respetiyv
de 29 de julho de 2015, as quais no seu conjunto constituem o Sistema de NormalizagiwliStore

(“SNC") .

Acresce referir que 0 modelo das demonstragfes financeiras e o quadro de contas também foram alterados,
respetivamente, pela Portaria n® 220/2015 de 24 de julho de 2015 e Declaracdo de Retificacdt/20¥EL

de 21 de setembro de 2015 e pela da Portafia18/2015 de 23 de julho de 2015 e Declaracéo de Retificagdo

n° 41-A/2015 de 21 de setembro de 2015.

De ora em diante, 0o conjunto daquelas normas e inter
ou “SNC”.

O SNC estabelece que, sempre que as NCRF ndo deem resposta as necessidades dos utilizadores em termos

de tratamento contabilistico de determinadas situagdes, estes deverdo supletivamente recorrer, em primeiro

lugar, as Normas Internacionais de Relato Finani r o , t al como adotadas pela U
seguida, as outras IFRS ainda ndo adotadas pela Unido Europeia.

Neste contexto, € entendido como aplicavel ao caso das concessdes de servico publico em geral, e ao caso da
Empresa em particular, a interpretacdo efetuada pel
relativamente a esta temética e vertida n®IE 12Acor dos de Concessédo de Servig

Os elementos constantes nas presentes demonstracdes financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com
0s do exercicio anterior, apresentados como comparativos nas presentes demonstracdes financeiras.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstrac¢des financeiras anexas séo as
seguintes:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com as NCRF em vigor & data da
elaboracéo das demonstracdes financeiras.

O Conselho de Administracéo procedeu a avaliagdo da capacidade de a Empresa operar em continuidade,
tendo por base toda a informacéo relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou
outra, incluindo acontecimentos subsequentes a adate referéncia das demonstragdes financeiras,
disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliacédo efetuada, o Conselho de Administracdo concluiu que a
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Empresa dispbe de recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo intencdo de cessar as
atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das
operacoes na preparagdo das demonstracdes financeiras.

Ativos da concessadFRIC 12Acordos de concessao de servicos

Os ativos adquiridos/construidos pela Empresa, ao abrigo do contrato de concessao, séo ativos afetos a
concessao, correspondendo a respetiva infraestrutura concessionada.

A IFRIC 12 aplicse a contratos de concessao de servigo publico nos quais o concedente controla (regula):

i os servicos a serem prestados pela Concessiondria (mediante a utilizacdo da infraestrutura), a quem e a
que preco; e

1 quaisquer interesses residuais sobre a infraestrutura no final do contrato.
A IFRIC 12 aplies a infraestruturas:

1 construidas ou adquiridas pelo operador a terceiros;

1 jaexistentes e as quais é dado acesso ao operador.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito, a concessdo da Empresa esseoalr@angida no ambito desta
IFRIC pelas seguintes razdes:

1 a Empresa possui um contrato de concessado de servico publico celebrado com o Estado Portugués
(“Concedente”) edefipidor um periodo pré

1 a Empresa efetua a prestacdo de servigcos publicos mediante a utilizacdo de infraestruturas, conforme
definido em detalhe nas Nota 6 e 30;

1 o concedente controla os servigos prestados e as condi¢cbes em que sao prestados, através do regulador
ERSAR;

1 osdiversos ativos utilizados para a prestacao dos servigos revertem para o concedente no final do contrato
de concesséo.

Esta interpretacdo estabelece os principios genéricos de reconhecimento e mensuracdo de direitos e
obrigacBes ao abrigo de contratos de concessao com as caracteristicas mencionadas anteriormente e define
0s seguintes modelos:

i. Modelo do ativo financeire-quando o operador tem um direito contratual incondicional de receber
dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente, correspondente a montantes especificos ou
determinaveis, o operador devera registar um ativo financeiro tecenreceber). Neste modelo, a
entidade concedentelispde de poucos omenhuns poderes discricionarios para evitar o pagamento,
em virtude de o acordo ser, em geral, legalmente vinculativo.

il. Modelo do ativo intangivel quando o operador recebe do concedente o direito de cobrar uma tarifa
em fungéo da utilizacéo da infraestrutura, devera reconhecer um ativo intangivel.
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iii. Modelo misto—este modelo aplica&e quando a concessao inclui simultaneamente compromissos de
remuneracdo garantidos pelo concedente e compromissos de remunera¢ao dependentes do nivel de
utilizacdo das infraestruturas da concessao.

Deste modo e atendendo aos termos do contrato de concessdo, nomeadamente no que se refere ao modelo
remuneratoério, foi entendido que as operagdes da Empresa sdo enquadraveis no modelo do ativo intangivel,
em virtude, essencialmente, das concessionariasnteo direito incondicional de cobrar os utilizadores e
assumirem o0s riscos operacionais, de investimento e de financiamento da concesséo.

Nesse enquadramento e em relacéo ao valor residual dos ativos afetos & concesséo (de acordo com o contrato
de concessédo, a Empresa tem o direito de ser ressarcida no final da concessao com base no valor liquido
contabilistico dos ativos concessionados)e ési integrado, igualmente, como uma parte do ativo intangivel,
sendo remunerado anualmente de acordo com o regulamento tarifario em vigor.

Atendendo ao enquadramento acima descrito, os ativos afetos a concesséo (ativos intangiveis) ersntram
valorizados ao custo de aquisicdo ou de producdo, deduzidos de amortizagbes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizacBes sao reconhecidas mas@ sistematica/linear durante a vida Util estimada dos
ativos intangiveis. O efeito de alguma alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na
demonstracao dos resultados.

Para fins de amortizacdo dos ativos afetos a concesséo, foi tido em consideracdo o método que reflete o
modelo pelo qual se espera que o0s beneficios econdmicos futuros dos ativos sejam consumidos pela Empresa.
Desta forma, e atendendo ao acima descrit&napresa considera que o método de amortizacao que melhor
reflete o padréo de consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros do ativo intangivel é a amortizacao
em funcdo das taxas de amortizacdo definidas e aprovadas pelo regulador (ERSAR), goa $arsestio seu
rendimento anual, ou seja, os ativos concessionados sdo amortizados em conformidade com o modelo de
remuneracao subjacente ao Regulamento Tarifério.

Importa ainda referir que o direito atribuido no ambito do contrato de concesséao, consiste na possibilidade
de a Empresa cobrar tarifas em fungéo dos custos incorridos com as infraestruturas. Assim, tendo em
consideracdo a metodologia de apuramento deftam;j a base de remuneracéo é apurada atendendo a cada
item de ativo concessionado em especifico, o que pressupde a necessidade de componentizacdo do direito.
Consequentemente, considese que o direito € componentizavel por partes distintas a medida guéie
concretizando as diversas bases de remuneracao.

N

Desta forma, o ativo intangivel vai sendo aumentado & medida que se vao concretizando as diversas
infraestruturas afetas a concesséo, sendo registado com base no seu custo de aquisicdo/construcéo e
diminuido a medida que se vdo consumindo os beneficiosdsimwos futuros.

Relativamente aos subsidios ao investimento afetos aos ativos, estes sdo reconhecidos na demonstracao de
resultados na mesma cadéncia da amortizacdo dos ativos.

No ambito do contrato de concessédo em vigor enquadravel, a atividade de construcdo € subcontratada
externamente a entidades especializadas. Por conseguinte, a VALORLIS ndo tem qualquer margem na
construcéo dos ativos afetos a concesséo.

As locacgdes sao classificadas como financeiras sempre que 0s seus termos transferem substancialmente todos
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0S riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locatario. As restantes locacdes séo
classificadas como operacionais. A classificacao das locaces é feita em funcdo da substancia e ndo da forma
do contrato.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sao registados no inicio da locacdo pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o valor
presente dos pagamentos minimos da locacdo. As locafiasceiras sdo repartidas entre encargos
financeiros e reducéo da responsabilidade, por forma a ser obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo
pendente da responsabilidade.

As locacdes operacionais séo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da locacao.

Os subsidios do Governo apenas séo reconhecidos, quando existe uma certeza razoavel de que a Empresa ird
cumprir com as condi¢des exigidas para a sua atribuicao.

Subsidios ao investimento

Os subsidios de Governo ndo reembolsaveis, relacionados com a aquisicdo de ativos intangiveis, sdo
reconhecidos inicialmente no capital proprio, juntamente com 0s respetivos ajustamentos por impostos,
sendo posteriormente reconhecidos numa base sistematiomno rendimento do exercicio, de forma
consistente e proporcional com as amortizacdes dos ativos a cuja aquisi¢cdo se destinam.

Subsidios a exploracao

Os subsidios & exploragdo sao reconhecidos na demonstracdo dos resultados de acordo com o0s gastos
incorridos.

Provisdes

Sao reconhecidas provisdes apenas quando a Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado, é provavel que para a liquidacdo dessa obrigacéo ocorra uma saida
de recursos e 0 montante da obrigacdo possa seraadmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos
recursos necessarios para liquidar a obrigacéo. Tal estimativa € determinada tendo em considerag&o os riscos
e incertezas associados a obrigacéo.

As provisdes sdo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a essa
data.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre que
a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos ndo seja remota, nem
provavel.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sédo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for
provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.
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Os ativos e os passivos financeiros séo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposi¢des contratuais.

Os ativos financeiros e o0s passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas (no caso de ativos financeiros), quando:

1 Seja a vista ou tenha uma maturidade definida;
1 Tenha associado um retorno fixo ou determinavel; e
1 N&o seja ou ndo incorpore um instrumento financeiro derivado.

O custo amortizado corresponde ao valor pelo qual um ativo financeiro ou um passivo financeiro € mensurado
no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizagdo cumulativa, usando
0 método da taxa de juro efetiva, de quatgudiferenca entre esse montante na maturidade. A taxa de juro
efetiva é a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados no valor liquido
contabilistico do ativo ou passivo financeiro.

Os ativos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem:
Clientes;

Créditos a receber;

Fornecedores;

Outras dividas a pagar;

Financiamentos obtidos;

= =4 =4 =4 -4 =2

Caixa e depositos.

Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui numerario e depdsitos bancarios com vencimento inferior a trés
meses que possam ser imediatamente mobilizaveis ou com risco insignificante de alteracéo de valor.

Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros séo sujeitos a testes de imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros
encontramse em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais
acontecimentos ocorridos apés o seu reconhecimentcial, os seus fluxos de caixa futuros estimados séo
afetados negativamente.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde & diferenga entre o valor liquido contabilistico do ativo e o valor presente dos novos fluxos de
caixa futuros estimados descontados a respetiva thxauro efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferenca
entre o valor liquido contabilistico do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo. As perdas por
imparidade sé&o registadas em resultadasperiodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser objetivamente
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relacionada com um acontecimento que teve lugar apés o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida
por resultados. A reversdo deve ser efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido (custo
amortizado) caso a perda ndo tivesse sido ini@alt® registada. A reversdo de perdas por imparidade é
refletida em resultados.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade o controlo dos ativos financeiros e todos os riscos e
beneficios significativos associados a posse mesmos. Sao desreconhecidos os ativos financeiros
transferidos relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde que o
controlo sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja liquidada,
cancelada ou expire.

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacao recebida ou a receber. O rédito reconhecido esta
deduzido do montante de descontos e outros abatimentos. O rédito é reconhecido liquido de impostos.

O rédito proveniente da venda de energia e produtos valorizaveis é reconhecido quando todas as seguintes
condi¢bes séo satisfeitas:

1 Todos os riscos e vantagens associados a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador;
1 A Empresa ndo mantém qualquer controlo sobre os bens vendidos;

1 montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

1 E provavel que beneficios econdmicos futuros associados & transacgéo fluam para a Empresa;

1 Os gastos incorridos ou a incorrer com a transacao podem ser mensurados com fiabilidade.

A tarifa encontrase suportada num contrato estabelecido com o cliente, em que o preco da venda se encontra
definido.

O rédito proveniente da prestacdo de servicos é reconhecido com base na percentagem de acabamento da
transacdao/servico, desde que todas as seguintes condi¢cdes sejam satisfeitas:

- O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;
- E provavel que beneficios econémicos futuros associados a transacéo fluam para a Empresa;
- Os gastos incorridos ou a incorrer com a transacao podem ser mensurados com fiabilidade;

- A fase de acabamento do servigco pode ser mensurada com fiabilidade.

O reconhecimento do rédito para as atividades concessionadas € efetuado com base na tarifa aprovada pelo
regulador (ERSAR) determinada pelos proveitos permitidos em funcéo da quantidade de residuos da recolha
indiferenciada.

A tarifa tem a finalidade de recuperar:

i) A amortizacdo dos ativos da concesséo associados a atividade regulada;
i) Retorno no valor médio contabilistico dos ativos associados a atividade regulada, de acordo com as taxas
definidas pelo regulador;
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iii) Os custos operacionais associados a atividade regulada.

Desvios Tarifarios

O regulamento tarifario, emitido pela ERSAR, define a formula de calculo dos proveitos permitidos das atividades
reguladas e contemplam nessa férmula de calculo o apuramento dos desvios tarifarios que séo recuperados até
ao segundo ano apoés a data em quemesmos séo gerados, encontrarsmassim definido o periodo no qual

estes desvios sdo recuperados.

Desta forma, a Empresa apura, em cada data de relato e de acordo com os critérios definidos pelo regulamento
tarifario publicado pela ERSAR, os desvios apurados entre os proveitos permitidos recalculados com base em
valores reais e 0s proveitos faturados.

Atendendo a legislacédo e enquadramento regulatdrio em vigor acima descrito, 0os desvios tarifarios apurados pela
Empresa em cada exercicio cumprem um conjunto de caracteristicas (fiabilidade de mensuracao, direito a sua
recuperacdao, transmissibilidade dossmos e incidéncia de juros) que suportam o seu reconhecimento como
rédito, e como ativo, no ano em que sao apurados. Tal racional é igualmente valido quando séo apurados desvios
tarifarios a entregar os quais sédo configuraveis como passivos e menos rédito

Nas situacdes em que as concessiondrias tém um Desvio Tarifario Ativo, a tarifa foi inferior & definida pela ERSAR,
€ constituido um acréscimo de rendimentos na medida em que a transacéo ja foi realizada, existe o direito de
recuperar, mas a mesma nao faturada.

Nas situacdes inversas, ou seja, nos casos em que o Desvio tarifario € Passivo, a tarifa foi superior & definida pelo
regul ador , este diferencial € tratado como um dife
faturado, mas a sua regularizaga®o ir4 dar origem a um pagamento futuro por parte da concessionaria nem a
emissdo de notas de crédito, sendo este diferencial realizado via reducéo de faturacdo subsequente.

A data da aprovacio das demonstracées financeiras, ndo foram ainda submetidas as Contas Reguladas Reais
referentes ao ano de 2025, que seréo submetidas a ERSAR até 30 de abril de 2026.

Sempre que exista algum indicador que 0s ativos intangiveis possam estar em imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel a fim de determinar a extensdo da perda por imparidade (se for o caso).

Quando nao é possivel determinar o valor recuperavel de um ativo individual, é estimado o valor recuperavel
da unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

O valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinac¢éo do valor de uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sédo descontados usandoautaxa de desconto que reflita as expectativas do mercado
guanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo ou da unidade geradora de
caixa relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham satiagjust

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for superior ao seu valor
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato na
demonstracdo dos resultados.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A
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reversao das perdas por imparidade é reconhecida na demonstracédo dos resultados. A reverséo da perda por
imparidade é efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido (liquido de amortizacdes) caso a
perda néo tivesse sido registada.

Os impostos sobre o rendimento correspondem a soma dos impostos correntes com 0s impostos diferidos.
Os impostos correntes e os impostos diferidos sé@o registados em resultados, salvo quando os impostos
diferidos se relacionam com itens registados diretateeno capital préprio. Nestes casos, 0s impostos
diferidos sdo igualmente registados no capital préprio.

Os impostos correntes sobre o rendimento séo calculados com base no lucro tributavel do exercicio. O lucro
tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas
serao dedutiveis ou tributaveis em exergfcsubsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca serao
dedutiveis ou tributveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos refereise as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo, bem como os resultados
de beneficios fiscais obtidos e de difecas temporérias entre o resultado fiscal e contabilistico.

Sao geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses ativos por impostéeridios. Em cada data de relato é efetuada uma reviséo
desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcdo das expectativas quanto a sua
utilizacao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributacdo que se espera
estarem em vigor a data da reversdo das correspondentes diferencas temporarias, com base nas taxas de
tributacéo (e legislagéo fiscal) que estejilmrmalmente emitidas na data de relato.

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio da
especializacdo de exercicios, independentemente da data/momento da sua faturacdo. Os gastos e
rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido séo estimado

Os gastos e rendimentos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em
periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros
e que serdo imputadas aos resultados de cadadesses periodos, pelo valor que Ihes corresponde, séo
registados nas rubricas de diferimentos.

As mercadorias, bem como as matésqmsnas, subsidiarias e de consumo, sao valorizadas ao custo de
aquisicao, utilizandse o custo médio como método de custeio para o registo do consumo.

Os subprodutos, produtos acabados e intermédios sao valorizados ao seu custo de producao, no entanto, nas
situacGes em que o valor do custo/producao é superior ao valor liquido de realizacdo séo registadas perdas
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por imparidade pela respetiva diferenca. O valor liquido de realizacao representa o preco de venda estimado
deduzido de todos os custos estimados necessarios para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda.

As variacbes do exercicio nas perdas por imparidade de inventarios séo registadas na demonstracao dos
resultados por naturezas.

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos séo reconhecidos como gastos a medida que
sé&o incorridos.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos relacionados com a aquisicdo ou construcdo de
infraestruturas sdo capitalizados, sendo parte integrante do custo do ativo. A capitalizacdo destes encargos
financeiros tem inicio quando comecam a ser incorridispéndios com o ativo e prolongase enquanto
estiverem em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para o seu uso pretendido ou para a sua
venda. Tal capitalizagcao cessa quando substancialmente todas as atividades necessarias para jatégarar

para o seu uso pretendido ou para a sua venda estejam concluidas. Adicionalmente, a capitalizacao é suspensa
durante os periodos extensos em que o desenvolvimento das atividades atras referidas seja interrompido.
Quaisquer rendimentos gerados pommpréstimos obtidos antecipadamente relacionados com um
investimento especifico sdo deduzidos aos encargos financeiros elegiveis para capitalizacao.

Em 1 de janeiro de 2016 e tendo como referéncia as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015,

as concessionarias aferiram quanto a existéncia de
regul atoério”), sendo feréntiaaos manthntes dos acrasdiraos teaastarefepeate r e

a amortizagbes acumuladas de investimento contratual por realizar, deduzido do montante de imposto

diferido que Ihe estava associado e do valor contabilistico liquido de amortizagdo e subsidiosiaio ci2

bens e ativos que nao integraram a base de ativos regulados relevante para efeito de apuramento dos
proveitos permitidos. Nos casos em gue aquele mont e

Regul atorio”, foi megipoaidai mo, pfasisi vegi xptuad o um
Contratual?” Subsequentement e, guando é estimada u
proveitos anualmente permitidos as concessionarias, o excedente aquele valor pode ser dedPadsiam

Regulatério, quando este exista. No final das concessfes, caso ainda exista Passivo Regulatério, o
correspondente montante sera deduzido ao valor residual da Base de Ativos Regulados (BAR) a que as
concessiondrias terdo direito. Nos casos em qué f deter mi nado um “Ativo Regu
amortizado ao longo do periodo da concesséo.

Na preparacdo das demonstragfes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e utilizados
diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como os rendimentos e gastos
do periodo.

As estimativas e 0s pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento existente
a data de aprovagdo das demonstragbes financeiras dos eventos e transagbes em curso, assim como na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes t@m poderdo ocorrer situacdes em periodos subsequentes

gue, ndo sendo previsiveis a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo foram consideradas nessas
estimativas. As alteragfes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demasstirzgpdceiras seréo
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corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das
transagBes em questao poderéo diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das demonstracfes financeiras anuais foram
as seguintes:

- Perdas por imparidade de contas a receber;

- Recuperabilidade dos impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais;

- Reconhecimento e valorizagéo de provisoes;

- Estimativa de desvio tarifario a repercutir em tarifas futuras e especializacdo de receita tendo por base o
modelo regulatorio da ERSAR;

- Recuperabilidade dos ativos intangiveis;

- Vida util estimada dos ativos intangiveis e método de amortizagéo.

Os acontecimentos apds a data do balanco que proporcionem informacdo adicional sobre condi¢bes que
existiam a data do balango séo refletidos nas demonstragfes financeiras. Os acontecimentos apés a data do
balanco que proporcionem informacao sobre condigiies ocorram ap6s a data do balanco séo divulgados

nas demonstracdes financeiras, se forem considerados materiais.

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com o método direto. A Empresa classifica na
rubrica de caixa e equivalentes de caixa os ativos com maturidade inferior a trés meses ou para 0s quais o
risco de alteracdo de valor é insignificantardefeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a rubrica de
caixa e equivalentes de caixa compreende, também, os descobertos bancérios incluidos no balanco na rubrica
de financiamentos obtidos.

A demonstracdo dos fluxos de caixa encosgeclassificada em atividades operacionais, de investimento e
de financiamento.

As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes e os pagamentos a fornecedores, ao pessoal
e outros relacionados com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, os recebimentos e
pagamentos decorrentes da compra e venda de ativos intangiveis e tangiveis, se aplicavel.

As atividades de financiamento abrangem, designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a
empréstimos obtidos, contratos de locacdo financeira e pagamento de dividendos.

4. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Em 31 de dezembro de 2B2 2021, os componentes da rubrica de caixa e depdsitos bancarios tinham a
seguinte composicao:
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31/12/2024

Caixa 525 525
Depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis 6311710 3843 96¢
Outros depdsitos bancérios 7 010 833 -
Caixa e equivalentes 13 323 068 3844494

Depositos bancarios cativos 236 224 236 224
Caixa e depdositos bancarios 13559 291 4080718

Em 31 de dezembro de 282 202, a rubrica “Depé6sitos bancéarios ca

236.224 Euros, dizem respeito a depositos que ndo se encontram disponiveis para uso da Empresa,
correspondendo a uma caucgdo exigida para a EMPREITADA: Concecdo, Fornecimento e Montagem de
Equipamento para o Aumento da Capacidade de Valorizacdo Organica do Tratamento Mecanico e Bioldgico
de Leiria, CNT33035 da Operacdo POSEURRI911-FG000224.

Os restantes depésitos bancarios, no valor de 6.311.710 euros e 7.010.833 euros, correspondem
respetivamente a depdsitos a ordem e a ragzendo 0s mesmos imediatamente mobilizaveis.

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS E ERROS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de520Zo0 ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas
relativamente as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 202 nem foram reconhecidos erros materiais ou alteracdes significativas das estimativas
contabilisticas relativas a exercicios anteriores.

6.  ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de&s 202024, os movimentos ocorridos nos ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortiza¢ées e perdas por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

118 Relatério & Contas 2025



'( Valorlis

Demonstragées
Financeiras

Ativo bruto:

Saldo inicial 81422751 1979 205 1802 137 85 204 09:

Adicdes - 4767 043 - 4767 04:

Reducéo (46 239) - - (46 239,

Outros movimentos 3 144 908 (3 144 908) - -

Saldo final 84521421 3601339 1802 137 89 924 897
Amortizagoes e perdas por imparidade acumuladas:

Saldo inicial (58 337 795) - (1802 137) (60 139 932

Amortizagdes do exercicio (Nota 25) (2890 735) - - (2 890 735

Reducéo 46 239 - - 46 239

Saldo final (61 182 290) - (1802 137) (62 984 428)
Valor liquido 23339130 3601339 - 26 940 470

31/12/2024
Direito de Utilizagdo de Investimentos em Outros ativos
Infra Estruturas curso intangiveis Total

Ativo bruto:

Saldo inicial 79 855 872 1402 267 1802 137 83 060 27¢

Adicbes - 2 655 205 - 2 655 20¢

Reducéo (253 677) - - (253 677

Alienac6es (257 711) - - (257 711,

Outros movimentos 2078 267 (2 078 267)

Saldo final 81422751 1979 205 1802 137 85204 093
Amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas:

Saldo inicial (56 092 751) - (1802 137) (57 894 888

Amortizagdes do exercicio (Nota 25) (2733 944) - - (2733944

Reducéo 231190 - - 231 19C

Alienagdes 257 711 - - 257 711

Saldo final (58 337 795) - (1802 137) (60 139 932)
Valor liquido 23 084 957 1979 205 - 25064 161

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, o Direito contratual subjacente ao investimento realizado nos ativos que
integram as infraestruturas utilizadas na prestagéo do servigo era conforme segue:

Aterros Sanitarios
Tratamento mecanico

Valorizacdo Orgéanica e Bioldgica

Triagem e ecocentros
Transferéncias e Transportes
Recolha Seletiva

Biogas de aterros
ETAR-ETAL

Estrutura

119

Valor liquido contabilistico

31/12/2024

2120812 2422 70(
1878 198 1768 55:
13 641 858 13 795 90!
1 958 326 1930 74(
619 200 721 13¢

2 606 099 3039 62
792 886 876 022
2827972 159 76¢€
495 118 349 71¢€
26 940 470 25064 161
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Os principais investimentos realizados no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembr& d®202 os
seguintes:

i1 construcdo da nave de p@®mpostagempara servira linha de biorresiduos ja executada, sendo o
montante de investimento gasto em 20@e 741 mil Euros;

9 investimentona recolha seletiva d&294 mil Euros,referente acontentores de recolha seletiva para
substituicdo e reforgo;

1 construcdo da Estacdo de gr@tamento de aguas lixiviantes fornecimento de equipamentoso
montante de 2.656 mil Euros;

91 investimento para controlo de qualidade de materiais para expedicdo na triagem e no TMB nos montantes
de 43 mil Euros e 87 mil Euros respetivamente

1 investimento para cumprimento das especificacdes técnicas dos novos fluxos na triagem e no TMB no
montante de 165 mil Euros

1 Aquisicdo de Scrubber para tratamento de ar, no montante de 165 mil Euros

A 31 dezembro de 2@ rubrica de imobilizado em curso apresenta 0 montant8.601mil Euros, sendo de
destacar os seguintes investimentos em curso:

1 Estagéo de prératamento de aguas lixiviantes e fornecimento de equipamemimsnontante de 2.656
mil Euros

1 Scrubber para tratamento de ar, no montante de 165 mil Euros

i investimento para controlo de qualidade de materiais para expedicdo na triagem e no TMB no montante
de 129 mil Euros;

i1 aquisicdo de contentores de recolha seletiva para substituicdo e reforgco no montante de 294 mil Euros

1. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, a rubrica de inventarios é composta, essencialmente por embalagens
provenientes do processo de recolha seletiva.

31/12/2024

Produtos acabados:
Embalagens 146 934 187 84¢
Papel 32817 28 687
Vidro 16 255 17 47¢
Outros 6 542 11 51¢
202 548 245534

A variacdo dos inventarios da producédo dos exercicios findos em 31 de dezembrcbde 22, tinha a
seguinte composicéo:
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2024
Saldo inicial 245534 108 816
RegularizagBes de inventarios - -
Saldo final 202 548 245 534
Variagdo dos inventarios da produgdo (42 986) 136 718
Em 31 de dezembro de 2B2 2024, os clientes tém a seguinte composicao:
31/12/2024
Montante Imparidade Montante Montante Imparidade Montante
bruto acumulada liquido bruto acumulada liquido
Correntes:
Clientes municipais 919 431 - 919 431 1330681 - 1330 68:
Outras entidades 2 289 886 (492 301) 1797 585 1777573 (656 832) 1120 74:
3209318 (492 301) 2717016 3108 255 (656 832) 2451422

Em 31 de dezembro de 282 202, as contas a receber de clientes incluem saldos com partes relacionadas
nosmontantes de 1006.657Euros €1.438.645Euros, respetivamentéNota 19).

O movimento nas perdas por imparidade de clientes, durante os periodos findos em 31 de dezemb# de 202
e 202 foi conforme segue:

2024

Saldo inicial 656 832 656 832
Reforcos - -
Reversbes - -
Utilizacdes (164 531) -
Saldo final 492 301 656 832

Em 2025 foi utilizada a imparidade relativa aos valores de contrapartida financeira pela retoma das
embalagens secundarias e terciarias referentes ao Ultimo trimestre de 2019, no montante de 164.531 euros.
Este montante nunca foi reconhecido pelas entidadestoras SIGRE, que alegaram néo estar abrangidas,
nesse periodo, pelas respetivas licengas. Atendendo a incobrabilidade dos valores em mora, gsecedeu
anulacao do ativo através da utilizacdo da imparidade constituida

Em 31 de dezembro de 2B2encontrase entdo constituida uma perda por imparidade no montante de:

1 531.341 Euros referente ao valor da comparticipagdo financeira devida pela Sociedade Ponte Verde

Sociedade Gestora de Residuos de Embal agens, S.

determinados residuos entregues pela Empresa para ageiol, que aquela entidade n&o se reconhece
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como devedora. No entendimento da Empresa, existem responsabilidades legais e/ou construtivas
assumidas por aquela entidade, quer com a Empresa, quer com 0s organismos publicos responsaveis pelo
Ambiente, que vinculam a SPV no pagamento daqueles montaaiE pela qual as concessionérias a

14 de junho de 2017 apresentaram um litigio em consorcio consolidado, no intuito de cobrar aqueles
montantes. No entanto, em face do nédo reconhecimento da divida por parte da SPV e pelo facto da
cobranca daqueles vales ndo ser certa, a Empresa decidiu reconhecer uma perda por imparidade para
fazer face aqueles valores;

1 Ao montante acima referido, foi efetuado a reversdo em 2020 do montante de 99.357 Euros resultante da
aprovacdo da autoridade tributaria do recurso hierarquico do ato de indeferimento dos pedidos de
autorizacao prévia (“PAPITIedaderPorftos/erdelsdbmn@ifosem?28®3 715 ¢
26 e 20190514, para regularizagédo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) em créditos de cobranga
duvidosa;

1 60.317 Euros de perdas por imparidades de outros clientes de cobranca duvidosa, em que 55.262 Euros
foram constituidas em 2018 e 5.055 Euros em 2022.

9. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, as contas a receber tém a seguinte composicao:

31/12/2024
N3o corrente:
Saldo regulatério 887 564 1803 061
887 564 1803 061
Corrente:
Devedores por acréscimo de rendimer 24 717 14 588
Desvio tarifario de 2022 1 465 681
Subsidios a receber 3913539 48 783
Partes relacionadas (Nota 19) 157 636 1613
Saldo regulatério 999 300
Outros créditos a receber 2159 1586
5097 351 1532251
5984914 3335312

Nas CRP 202527 a ERSAR determinou a constituicdo de um saldo regulatério como forma de mitigar os
aumentos da estrutura tarifaria. Atendendo as quantidades reais de 2025 foi constituido saldo regulatério no
montante de83.803Euros que inclui capitalizagdo no montante @&.024euros (Nota 26)

Durante o exercicio de 2025, o movimento ocorrido na rubrica Saldo Regulatério foi o seguinte:

Saldo a 01/01/2025 Dotagdo / Reversdo Juros Capitalizagdo(nota 26) Saldo a 31/12/2025
1803061 16 779 67 024 1886 864
A rubrica de “Subsidios a receber”, diz respeito a
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exercicios anteriores, conforme a seguinte desagregacao:

31/12/2024

Subsidios a receber
- Candidatura Aumento Recolha Seletiva 61710 61 71C
- Centro 2030 - Pds-compostagem 1006 765 -
-PRR 2 845 063 -
- Candidatura Aumento Capacidade VO - (12 927
3913539 48 783

No decurso do periodo findo, em 31 de dezembro de52@@am recebidos subsidios ao investimento no
montante de731.432Euros, relativos a Candidatura Aumento Capacidade VO.

10. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2b2 2024, as rubricas de diferimentos ativos e passivos apresentam os seguintes
detalhes:

31/12/2024
Ativo corrente:
Seguros 100 302 101 14C
Combustiveis e materiais consumiveis e outros 49 228 28782
Outros - 60 887
149 530 190 809
Passivo ndo Corrente
Desvio tarifario de 2025 2228 353 -
Desvio tarifario de 2024 - 214 00z
2228353 214 002
Passivo Corrente
Desvio tarifario de 2024 259 921 -
Desvio tarifario de 2023 - 997 214
Saldo Regulatério 314 314
260 235 997 528

Os montantes relativos a desvios tarifarios decorrem da diferenca entre os proveitos faturados, com base na tarifa
deliberada pela ERSAR, e os proveitos permitidos recalculados com base em valores reais.

O desvio tarifario de 2024 no montante 889.921FEuros devera ser refletido na tarifa em 2026.

O desviaarifario de 2025 no montante de.228.353Euros devera ser refletido na tarifa em 202joie incluia
diferenca da tarifa transitoria e aprovada de 20251d828.551Euros, o Ajustamento de 2025 face a ZIRB
aprovadas de 86921 e a diferenca na utilizagdo do desvio tarifaric2882 e 2023esultante da variacdo de
guantidades entre o previsto nas CRP e as quantidadestea®ntante de 34.882 euros
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11. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresaencontrae sujeita a I mposto sobre o Rendi mento das
matéria coletavel, podendo acrescer uma taxa de derrama municipal que varia entre 0,5% a 1,5 % sobre o lucro
tributavel, resultando num intervalda taxa de imposto agregada entre 20,5% e 21,5%.

Adicionalmente, os lucros tributaveis do exercicio que excedam os 1.500.000 Euros s&o sujeitos a derrama
estadual, nos termos do artigo 87°A do cddigo do IRC, as seguintes taxas:

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros; e

- 9% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

A deducdo dos gastos de financiamento liquidos na determinag&o do lucro tributivel esta condicionada ao maior
dos seguintes limites:

- 1.000.000 Euros;
- 30% doEBITDA fiscal

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenha

havido prejuizos fiscais, tenharde concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamacdes

ou impugnacdes casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos.
Assim, as declaracdes fiscais da Empresa dos anos fia 202} ainda poeréo estar sujeitas a revisao.

O Conselho de Administracdo entende que eventuais corregfes resultantes de revisbes ou inspecdes fiscais
aquelas declaragbes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de
dezembro de 2025 e 2024.

De acordo com a Lei n.° #2022, que aprova o Orcamento de Estado para 2023, os prejuizos fiscais apurados
passam a ser reportaveis por um periodo ilimitado. Esta alteragdo € também aplicavel aos prejuizos fiscais
apurados em periodo de tributacéo antenés a 1 de janeiro de 2023 e cujo periodo de deducéo ainda se encontre
em curso aquela data.

A deducao de prejuizos fiscais passa a estar limitada a um montante correspondente a 65% do lucro tributavel
apurado no periodo de tributacdo em questédo, manteiseoo acréscimo de 10 pontos percentuais quando esteja
em causa a deducao de prejuizos fisegisrados nos periodos de tributacdo de 2020 e 2021.

Em 31 de dezembro de 2026YALORLIS n@em prejuizos fiscais reportaveisendo quel.133.226Euros foram
deduzidos no decurso do referido exercicio. Em 31 de dezembro denZ@2&encontram constituidos ativos
por impostos diferidos

Nos termos do artigo 88.° do Cédigo do IRC, a Empresa eneméigeita adicionalmente a tributacdo autbnoma
sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica de imposto sobre o rendimento tem a seguinte composi¢ao:
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Imposto corrente (Nota 12)
Imposto diferido reconhecido no exercicio
(Excesso)/insuficiéncia de estimativa de imposto do exercicio anterior

Em 31 de dezembro de 2B2a Empresa tem prejuizos fiscais conforme mapa seguinte:

2018 0
2019 0
2022 0
(]
a) Movimentos nos ativos e passivos por impostos diferidos

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos, de acordo com as diferencas temporarias

Demonstragées
Financeiras

713214

(320 896)
(2 081)
390 237

31/12/2024

988 845
144 381
1133226

2024

58 861
82 12¢€
2235
143 221

gue os geraram, nos exercicios findos em 31 de dezembro dec2222, foi 0 seguinte:

Ativos por impostos diferidos

Desvio tarifario 260411 239513 (12 112) 487 81¢
Ativos intangiveis 906 804 (23 903) (113 878) 769 022
Provisdes - 187 - 187
Prejuizo fiscal reportavel 252 980 (252 980) - -

1420195 (37 182) (125 990) 1257023

Passivos por impostos diferidos

Ajustamento de transicéo - amortizagao 350 119 (30 615) (43 968) 275 53¢
Outros 314711 (12 820) (39 522) 262 37C
Desvio tarifario (Nota 9) 315121 (315 121) - - - -
Subsidio ao investimento (Nota 13) 1855420 - 658 107 (233 006) 2280 52:
Subsidios reconhecidos antecipadamente 111 363 (9 448) (13 985) - - 87 93C
Saldo Regulatério (Nota 9) 387 658 15 503 (34 092) - - 369 07C

3334392 (352 501) (131 567) 658 107 (233 006) 3275425

125

Relatério & Contas 2025



o - Demonstragées
" Valorlis e Financeirasg

31/12/2024
Demonstragdo dos resultados Capital préprio

Constituicdo / Constituigdo /

Saldo inicial ~ Alteragdo da Taxa ~ Alteragdo da Taxa Saldo final
Reversao Reversao
Ativos por impostos diferidos

Desvio tarifario 151 681 115472 (6 741) - - 260 411
Ativos intangiveis 978 838 (28 530) (43 504) - - 906 804
Prejuizo fiscal reportavel 329 569 (60 895) (15 694) - - 252 98(
1460 088 26 046 (65 939) - - 1420 195

Passivos por impostos diferidos
Ajustamento de transi¢édo - amortizagdo 403 043 (35012) (17 913) - - 350 11¢
Outros 345721 (15 644) (15 365) - - 314 711
Desvio tarifario (Nota 9) 324 267 5266 (14 412) - - 315121
Subsidio ao investimento (Nota 13) 2152791 - - (201 692) (95 680) 1855 42(
Subsidios reconhecidos antecipadamente 127 850 (10 805) (5682) - - 111 362
Saldo Regulatorio (Nota 9) 235 858 162 283 (10 483) - - 387 65¢
3589531 106 088 (63 855) (201 692) (95 680) 3334392

A taxa de imposto utilizada na valorizac@o das diferencas tributarias a data do balango no periodo findo a 31
de dezembro de 2025 foi d20,3%, B,5% 18,5%ou 18,8% (202422%), consoante 0 ano que se prevé a sua
utilizacdo: 2026, 20272028ou média dos proximos 9 anos. Esta reducéo resulta da alteracdo aprovada no
Orgamento de Estado para 2026

A dezembro de 2017, foi obtida a resposta do pedido de informagé&o vinculativo submetido a Administracao
Tributaria pela EGF, como representante das concessionarias, relativo a deducao fiscal do desreconhecimento
dos ativos nédo afetos a BAR, o que origia@orrecdo do prejuizo fiscal reportavel referente ao exercicio de
2016, passando parte substancial dos ativos desreconhecidos na sequéncia da alteragcdo do modelo
regulatério, a ser recuperada no futuro através da sua amortizacéo fiscal.

Em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, as diferengas temporarias denominadas
“Ajustamentos de transic¢cédao” resultam dos ajustameni
alteracéo do POC para os IFRS (sendo que posteriormente ogaspau a adotar o SNC). Tais diferencas

resultam, essencialmente, de acréscimos de gastos para investimento contratual realizado e de amortiza¢des
referentes a investimentos realizados, bem como do reconhecimento dos respetivos subsidios, as quais, face
asdisposicdes normativas aplicaveis, seréo relevadas, para efeitos fiscais, durante o periodo remanescente

dos contratos de concessao.

As restantes diferencas temporarias decorrem, essencialmente, do registo da especializacdo de amortizagbes
para investimento contratual futuro (conforme modelo regulatério em vigor até 31 de dezembro de 2015),
do registo de subsidios ao investimento emitaproprio e da movimentagcéo dos desvios tarifarios.

b) Reconciliacdo da taxa de imposto
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2024
Resultado antes de impostos 1282107 832 198
Taxa nominal de imposto 20,00% 21,00%
256 421 174762
Diferencas permanentes 104 (8 433
Diferencas temporérias 26 215 (22 085
Tributagdo auténoma 3009 3086
Derrama estadual 75 855 -
Derrama municipal 60 427 9453
(Excesso)/Insuficiéncia de estimativa de imposto (2 081) 2235
Outros (29 714) (15 796
Imposto sobre o rendimento 390 237 143 221
Taxa efetiva de imposto 30% 17%
12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
Em 31 de dezembro de 2b2 202, as rubricas de ®“"Estado e outros
composicao:
31/12/2024
Ativo Passivo
IRC:
Pagamentos por conta - (43 998) - (17 163
Retencdes na fonte - (4 333) - -
Estimativa de imposto (Nota 11) - 713214 - 58 861
Imposto sobre o Valor Acrescentado 618 023 - 582 197 -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares: - - - -
Retenc¢bes de impostos sobre o rendimento - 19 290 - 18 22t
Taxa de Gestédo de Residuos (i) - 3533547 - 270182,
Contribuigbes para a Segurancga Social - 66 998 - 70093
Qutros impostos - 2439 - 2439
618 023 4287 156 582 197 2834282
® A taxa de gestao de residuos corresponde a valores faturados a clientes e que serdo devolvidos a

Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA) cujo valor erf @2 3 Euros/tonelada e em 2@Xoi
30Euros/tonelada.

13. CAPITAL, RESERVAS E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Capital Subscrito

Em 31 de dezembro de 2B2 2021 o capital da Empresa encontrasa totalmente subscrito e realizado e
estava representado por 400.000 a¢des com o valor nominal de cinco Euros.

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, o capital da Empresa era detido como segue:
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EGF 204 000 51,00% 1 020 00(
Municipio de Leiria 76 176 19,04% 380 88(
Municipio da Marinha Grande 23 896 5,97% 119 48C
Municipio do Pombal 38072 9,52% 190 36(
Municipio de Porto de Més 17304 4,33% 86 52C
Municipio da Batalha 9880 2,47% 49 40C
Municipio de Ourém 30672 7,67% 153 36(
Total 400 000 100% 2 000 000

Reserva legal

De acordo com a legislacéo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo, tem de
ser destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva nédo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidaga&dgresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois

de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

QOutras reservas
Estas reservas constituese como reservas livres, disponiveis para distribuigao.

Em 31 de dezembro de 2868 montante desta rubrica era de 2.188.469 Euros.

QOutras variacdes no capital préprio

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, a rubrica outras variacfes no capital proprio corresponde a subsidios ao
investimento, os quais sao inicialmente reconhecidos no capital préprio, sendo depois reconhecidos em
resultados como rendimentos em base sistematica de forma a baldoseZom osgastos a que dizem
respeito.

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de&5202024, 0 movimento ocorrido na rubrica de subsidios
ao investimento foi o0 seguinte:

Saldo em 1 de janeiro de 2024 9567 960
Aumentos 48 918
Regularizagbes (246)
Rendimentos reconhecidos (986 773

Saldo em 31 de dezembro de 2024 8629 860
Aumentos 4 583 260
Regularizacbes -
Rendimentos reconhecidos (1 082 690

Saldo em 31 de dezembro de 2025 12130430

Imposto diferido (Nota 11) (2280521

9 849 909
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Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o montante a receber de subsidios relacionados com
ativos ascende 3.913.53%uros e48.783Euros, respetivamente (Nota 9).

Aplicacao do resultado liguido do exercicio

De acordo com &ssembleia Geral de Acionistas ded2 marco de 202 o resultado liquido positivo do
exercicio de 202 no montante de688.976,31Euros foiaplicado na totalidade paraDistribuicdo de
Dividendos.

Relativamente ao resultado liquido do exercicio de520® montante de891.870,6&uros, propdee a
seguinte aplicagéo:

Reservas Livres 891 87
TOTAL 891 870,66 €

14. PROVISOES

Esta rubrica respeita a provisdes para processos judiciais e durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2025 e 2024, ndo existiram movimentos.

Processos judiciais em curso 19433 - - 19 432
Outros riscos e encargos - 960 - 960
19433 960 - 20394

31/12/2024
Saldo inicial Reforgos Reversoes Saldo final
Processos judiciais em curso 19433 - - 19 432

Outros riscos e encargos - - - -
19433 - - 19433

Na opinido do Conselho de Administracéo, com base na avaliagdo do risco que fazem dos processos judiciais
e fiscais em curso, ndo se prevé que dessas acdes venham a resultar responsabilidades de valores
significativos que ndo se encontrem cobertas por @m@es registadas nas demonstracgdes financeiras em 31

de dezembro de 2@, as quais correspondem a melhor estimativa de possiveis desembolsos resultantes
dagueles processos haquela data.
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15.  FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Os financiamentos obtidos em 31 de dezembro de5202024, tém a seguinte composi¢ao:

31/12/2024
N3o corrente Corrente
Empréstimos bancarios - ("BEI") 12 847 059 414 374 8500 000 67 863
Empréstimos bancarios - banca comercial 4082 396 1025221 2089576 917 71&
Empréstimos bancarios - contas caucionadas - 5639 - 5869
Locacdes financeiras (Nota 16) 1310 826 822 290 2137710 788 118
18 240 280 2267 525 12 727 286 1779 565

Relativamente aos covenants financeiros para o an®d202Zonselho de Administracdo entende que nédo
existe qualquer incumprimento das obrigagdes decorrentes, dos mesmos mencionados abaixo:

1 BEIl Il e lll: Divida liquida/BAR, EBITDA /Juros vencidos e Divida Liquida/ EBITDA;
1 Millennium BCP: Divida liquida/BaseAte/os Regulados, Divida Liquida/EBITDA e EBITDA/Net Interest

1 CGD: Divida Liquida/EBITDA para distribuicdo de dividendos, Autonomia Financeira, Divida Liquida/BAR,
Divida Liquida/EBITDA e Net Cagpex

1 CCCAM: Net DebEBITDA Autonomia Financeira

Em 31 de dezembro de 202 2024, os empréstimos bancarios obtidos e suprimentos tinham a seguinte
composicao:

31/12/2024
Valor nominal Valor de Balango
BEI-Contrato 89870 3000 000 3014 314 3 000 000 3016 10¢
BEI-Contrato 95717 10 200 000 10 247 119 5 500 000 5 551 75¢
Banca Comercial 5053 231 5107 617 2931677 3007 29(
Contas Caucionadas - 5639 - 5 869
18 253 231 18 374 689 11431677 11 581 022

O plano de pagamentos dos empréstimos bancarios obtidos é o seguinte:

31/12/2024

Até 1 ano 1445 235 991 447
Até 2 anos 1849 395 1093 281
Até 3 anos 1804 087 1 352 49¢
Até 4 anos 2 658 632 1307 19
Até 5 anos 2 658 632 1307 19
Mais de 5 anos 7 958 709 5529 41z
18 374 689 11581 022
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16. LOCACOES

Em 31 de dezembro de 262 2024, a Empresa mantém os seguintes bens em regime de locacao financeira:

31/12/2024
Depreciagdes

Ativo bruto acumuladas Ativo liquido
Direito de utilizag&o de infraestruturas 4876 821 (2117 301) 2759519 4876 821 (1596 319) 3280 50:
4876 821 (2117 301) 2759519 4876 821 (1596 319) 3280502

Em 31 de dezembro de 282 202, as responsabilidades da Empresa por rendas vincendas de locacgao
financeira vencense nos proOxXimos exercicios, como segue:

31/12/2024

Até 1 ano 822 290 788 11¢
Entre 1 a 5 anos 1310 826 2 135 24¢
Mais de 5 anos - 2461
2133116 2925828

17. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, a rubrica Fornecedores apresenta a seguinte composicao:

31/12/2024

Corrente

Fornecedores de investimento 2925572 1039 87¢
Fornecedores gerais 1572542 1214 74¢
Partes relacionadas (Nota 19) 413184 572 83t
Fornecedores, faturas em rececéo e conferéncia 3050 1352
4914 348 2 828 806

Em 31 de dezembro de 22 2024, as contas a pagar a fornecedores incluem saldos com partes relacionadas
nos montantes dé13.184euros €572.835euros, respetivamente (Nota 19).

18. OUTRAS DIiVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 262 2024, a rubrica outras dividas a pagar, tem a seguinte composicao:
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31/12/2024
Corrente

Credores por acréscimos de gastos:
Remuneracdes a liquidar 511 461 538 154
Outros 320 1616
Partes relacionadas (Nota 19) 22 057 10 48E
Outras dividas a pagar 97 993 59 894
631831 610 149

19. PARTES RELACIONADAS

Identificacdo das partes relacionadas

Conforme mencionado na Nota 13, a Empresa € detida maioritariamente pela EGF, que é detida
maioritariamente pela Suma Tratamento. Pelo que s&o consideradas como partes relacionadas todos os
acionistas da Empresa, bem como todas as empresas e partes malzmsodos Grupos EGF, Suma e Mota
Engil, assim como todos os seus acionistas, administradores e empresas com influéncia significativa.

Transacdes com partes relacionadas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro dee22@2} foram efetuadas as seguintes transacfes
com partes relacionadas:

Accionistas:

EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - (426 454) - (152 226) (102 867) (3925;

Municipio de Leiria 3400 209 (60 879) - - -

Municipio de Marinha Grande 1250 188 (5151)

Municipio de Pombal 1251419 (1043)

Municipio de Porto de Més 597 158 (746)

Municipio de Batalha 404 182 -

Municipio de Ourém 24 870

Outras partes relacionadas:

Suma - (22 932)

Suma Matosinhos - (13 638) -

Valorsul - (22 605) 249 192

Ersuc - -

Resiestrela - (32 497)

Valnor - -

Manvia - (583 134) - - - 1517¢C

Amarsul - (7 651) - -

MOTA-ENGIL GLOBAL SERV.PART.ADMN.TE - (55 222) - - - (1338

Mesp-Mota-Engil, S. P. Administrativos e de Gestédo S.A. - - -

Mota-Engil, Eng.Construcéo, S.A. - (483)

MOTA-ENGIL RENEWING SA - (6 570) - (741) - -
6928025 (1238523) 249192 (153 451) (102 867) 9907
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2024
Vendas e presta¢do Fornecimentos e Aquisi¢ao de Ativos
de servigos servigos externos Outros rendimentos  Gastos com pessoal Outros gastos Fixos Intangiveis
Accionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - (361 466) - (150 628) (65 008) (5 396,
Municipio de Leiria 3235997 - - - -
Municipio de Marinha Grande 1225869 (3736)
Municipio de Pombal 1185 460 (1 266)
Municipio de Porto de Més 572778 (590)
Municipio de Batalha 388 370 -
Municipio de Ourém 21645
Outras partes relacionadas:
Suma - (32 894)
SUMALAB,S.A. - (12 847) -
Valorsul - (18 807) 85377
Ersuc - -
Resiestrela - (32 880)
Valnor - - - - - -
MOTA-ENGIL ATIV - GESTAO E MANUTENGAO - (548 329) 2399 - - (80533
Mesp-Mota-Engil, S. P. Administrativos e de Gestdo S.A. - (41 768) - - (18 041
Mota-Engil, Eng.Construgéo, S.A. - (356) - (913) -
Mota-Engil, SGPS - (350) - (930)
MOTA-ENGIL ENG. E CONSTRUCAO AFRICA - (963) - -
Suldouro - (11) - - - -
6630118 (1056 263) 87776 (152 471) (65 008) (103 970)

As prestacfes de servico de tratamento e valorizacdo de residuos sdo transacionadas a tarifa aprovada pelo
regulador (ERSAR), conforme regime regulatério aplicavel a concesséo.

As aquisi¢bes de servigo sdo transacionadas a pre¢os de mercado.

Salientase o facto dos servicos contratados a Métagil ATIV (Manvia) e Suma, terem por base consultas
efetuadas ao mercado. Os servigos contratados a Resiestrela, S.A. dizem respeito ao contrato celebrado de
Assessoria Financeira. O valor dos servigoadinistracdo e gestdo, contratados a EGF, ter por base um
Despacho do Ministério do Ambiente datado de setembro de 2009, atualizado contratualmente com a EGF
em 2018.

Apresentarpse abaixo os varios tipos de operacdes mais relevantes que comp8em estas transacoes:
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Operagdes Ativas Operacionais
Servigos de tratamento e valorizag&o de residuos
Outros rendimentos operacionais - Partilha linha de biorresiduos

Operagoes Ativas Investimento
Aquisicéo de direito de utilizagdo de infraestruturas
Aquisicéo de direito de utilizagdo de infraestruturas
Aquisicéo de direito de utilizagdo de infraestruturas

Operagodes Passivas Operacionais
Servigos de adminstracdo e gestédo
Servigos de back-office
Caracterizagdo de residuos
Servigos de Publicidade
Servigos de Publicidade
Servigos de manutengdo
Servigcos de monitorizagdo ambiental
Servigos informéticos
Disponibilizagéo de infraestrutura de carregamento elétrico
Remuneragdes de orgéos sociais
Transporte de residuos
Tratamento Biorresiduos
Tratamento Biorresiduos
Servigos de consultoria financeira
Servigos de varreduras e lavagens de contentores

Operagoes Passivas Financeiras
Comissdes de montagem e outros gastos de financiamento

Saldos com partes relacionadas

Municipios
Valorsul

EGF
ME Ativ
ME Global

EGF
EGF
EGF
EGF
SUMA
ME Ativ
Suma Lab
ME Global
ME Remo
EGF
ME Eng. e Const
Valorsul
Amarsul
Resiestrela
SUMA

EGF

Demonstragées
Financeiras

6 928 025
249 192

3925
(15 170)
1338

245 401
81995
59 555
24 354
6413
583 134
13 638
54 660
6570
152 226
22 605
7651
32 497
16 519

102 867

2024

6630 11¢
85377

5396
80533
18 041

215924
68 657
45 592
21708
16 906

548 32¢
12 847
41 246

149 544

356
18 807
32880
15988

65 008

Em 31 de dezembro de 2b2 2024, a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas:

Acionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A.

Municipio de Leiria
Municipio de Marinha Grande
Municipio de Pombal
Municipio de Porto de Més
Municipio de Batalha
Municipio de Ourém
Outras partes relacionadas:
SUMA - Servicos Urbanos Meio Ambiente, S.A.
SUMALAB,S.A.
Mota-Engil, Eng.Construcéo, S.A.

Mesp-Mota-Engil, Servi¢os Partilhados Administrativos e de Gestéo S.A.

MOTA-ENGIL ATIV - GESTAO E MANUTENGAO
Ersuc

Resiestrela

Valnor

Vibeiras

Valorsul

MOTA-ENGIL ENG. E CONSTRUCAO AFRICA
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta

Suldouro - Valorizagao e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A.

MOTA-ENGIL RENEWING SA

459 971
153161
168 793
81151
53190
3164

1006 657

157 636

157 636

(132132)

(377)

(10 369)
(6 147)

(6 808)
(154 686)

(6 740)

(95 071)

(853)
(413 184)

(16 957,
(5 100)

(22 057)
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Financeiras

31/12/2024
Clientes Outros créditos a Fornecedores Outras dividas a
(Nota 8) receber (Nota 9) (Nota 17) pagar (Nota 18)
Acionistas:
EGF - Empresa Geral do Fomento, S.A. - 1613 (211 520) -
Municipio de Leiria 687 982 - - (9 880,
Municipio de Marinha Grande 257778 (111) -
Municipio de Pombal 210 665 (222)
Municipio de Porto de Més 101713 (54)
Municipio de Batalha 64 026 -
Municipio de Ourém 8517
Outras partes relacionadas:
SUMA - Servigos Urbanos Meio Ambiente, S.A. (33132)
SUMALAB,S.A. (3221)
Mota-Engil, Eng.Construgdo, S.A. -
Mesp-Mota-Engil, Servigos Partilhados Administrativos e de Gestéo S.A. - (2 226)
MOTA-ENGIL ATIV - GESTAO E MANUTENGAO 2951 (301 312)
Ersuc - -
Resiestrela (9 758)
Valnor -
Vibeiras - -
Valorsul 105013 (9 746)
MOTA-ENGIL ENG. E CONSTRUCAO AFRICA - - -
Mota-Engil, SGPS, S.A., Sociedade Aberta (350) (605)
Suldouro - Valorizagéo e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. - -
MOTA-ENGIL RENEWING SA - - (1185) -
1438 645 1613 (572 835) (10 485)

20. VENDAS E PRESTACAO DE SERVICOS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro d&2@D2, a rubrica vendas e servigos prestados foram:

2024

Vendas 9201516 6 207 43¢
Servigos prestados 5439 061 7 093 18:
14 640576 13300 616

Vendas

As vendas durante os exercicios findos em 31 de dezembro dee2P@2! referem-se, essencialmente, a

materiais reciclaveis resultantes, tanto da recolha seletiva como do tratamento dos residuos provenientes da

recolha indiferenciada, energia e composto.

Em 203 verificorse um aumento das vendas, justificado essencialmente pelo crescimento dos ganhos
relativos a retoma de reciclaveis que teve por base, a continuacdo do bom desempenho da atividade de

recolha seletiva no ano 262 o aumento dos valores de contrapartida

Em 31 de dezembro 262 202, a rubrica Vendas detalks®e do seguinte modo:

2024

Energia 1057 433 1422 55i
Material reciclavel 8 101 958 4724 83¢
Composto 42 125 60 039
9201516 6 207 435

Prestacfes de Servicos
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Os servicos prestados nos exercicios findos em 31 de dezembroSle 2024 referem-se, essencialmente,
ao tratamento e valorizagao de residuos provenientes da recolha indiferenciada a clientes municipais.

Em 31 de dezembro de 2B2 2024, a rubrica Prestacdo de servicos detadieaconforme se segue:

2024

Tratamento de residuos a municipios 5439 061 7 093 18:
Tratamento de residuos a particulares - -
5439 061 7 093 182

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro dé&2@2 como referido na Nota 1.1, a Empresa refletiu
nas suas prestacdes de servigos o desvio tarifario estimado der20thontante de2.044.051Euros, por
contrapartida de diferimentos passivos (Nota 10).

21. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Os fornecimentos e servigos externos dos exercicios findos em 31 de dezembrobde 22 tinham a
seguinte composicéo:

2024

Conservagéo e reparacao 1891581 2 052 93¢
Subcontratos 661 328 494 79¢
Trabalhos especializados 953 097 909 727
Energia e fluidos 1520676 1411 05%
Vigilancia e seguranca 210945 226 87¢
Seguros 274 216 278 944
Rendas e alugueres 661 557 319 091
Limpeza, higiene e conforto 89 282 107 797
Outros fornecimentos e servicos externos 319 398 288 66&
6582 081 6 089 891

No exercicio de 2@, salientan-se as seguintes variacdes face af202

1 aumento dos custos registados na rubrica de Trabalho Temporario (+107 mil Euros), devido a dificuldade
da empresa em contratar, e sobretudo reter, 0os quadros necessarios a operacao. Face a esta limitacao,
tornouze necessario recorrer & subcontratagdo. Importa referir que, no final do ano, a VALORLIS contava
com 31 trabalhadores temporarios;

1 aumento na rabrica de Rendas e Alugueres (+342 mil Euros) resultante da obrigacdo imposta pelo TUA
para o tratamento de efluentes, recorrendo ao aluguer de duas unidades de osmose inversa durante o ano
de 2025 face a apenas uma unidade na segunda meta@é2i

1 maiores gastos de eletricidade (+131 mil Euros) associados ao aumento de preco e ao aumento do

consumo de eletricidade pelas instalagdes, sobretudo associado ao funcionamento das unidades de
osmose inversa utilizadas no tratamento de lixivigdos
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1 aumento na rubrica Outros Materiais (+56 mil Euros) referente ao aumento de consumo de &cido sulfurico
decorrente do funcionamento das unidades de osmose inversa;

1 diminuicdo dos gastos de Conservacao e Reparatéd (il Euros) devido, maioritariamente, ao menor
gasto registado em manutencdes plurianuais em 2025.

22. GASTOS COM O PESSOAL

A rubrica de “Gastos com o pessoal "5e20@ldemaseguintei ci os f
composicao:
2024
Remunerag¢6es dos orgdos sociais 152 226 149 544
Remuneracdes do pessoal 3021463 2941 80(
Encargos sobre as remuneragfes 628 597 622 25C
Seguros 191 585 151 56(
Outros gastos com o pessoal 255981 238 88<
4249 851 4104 036

Nos exercicios findos em 31 de dezembro deb202024, a Empresa terminou conb4 e 165trabalhadores
ao seu servico, respetivamente.

A rlbrica de Gastos com Pessoal sofreu igualmente um acrésciddé,drerca dé46 mil Eurosqueresultam
dos aumentos de gastos em remuneracgdes e respetivos encdegosrentes e do aumento do salario minimo
nacional.

23.  OUTROS RENDIMENTOS E SUBSIDIOS A EXPLORACAO

A rubrica de “Outros rendimentos” BeXAwemaseguihtei os f i
composicao:
2024
Rendimentos de construcdo em Direito de Utilizagao de Infraestruturas (Nota 6) 4767043 2 655 20¢
Alienacéo de equipamentos - 80 57C
Indemnizagdes associadas a sinistros 75672 2630
Rendimentos suplementares 259 375 90 01C
Outros rendimentos e ganhos 1262 661
5103 351 2829075

De salientar que @créscimoverificado na linha dos rendimentos associados ao direito de utilizacdo de
infraestruturas esta relacionado com o investimento que ocorreu durante o exercicio B¢v20Nota 6).

A rubrica de Rendimentos Suplementares apresenta a seguinte decomposicao:
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2024

Atividade Complementar 249 192 85 377
Outros 10 183 4 633
259375 90 010

De salientar que os Rendimentos Suplementares séo, essencialmente referentes a:

1 em 2025 séo referentes a partilha da linha de tratament@dd#Rcom a ValorsulTendose faturadoaté
agosto de 202apenas metade dos gastos das amortizagdes liquidas de subsidios da BibReepartir
de setembracom oinicioda exploragéo da linha dos Biofetade dos gastadiretos e indiretosassociados
a linha dos BioRo montante de249mil Euros

1 em 2024 sao referentes a partilha da linha de tratamento de biorresiduos com a Valorsul. Neste
enquadramento em 2024 apenas foi debitado a Valorsul metade dos gastos das amortizac¢des liquidas de
subsidios da linha de biorresiduos no montante de 85 mils€Euro

A rubrica de “Subsidios a explorac¢cée202temasegupte ci ci 0
composicao:
2024
Subsidios de exploracéo 16 328 18 207
16328 18 207

o

OsvaloresregistadosemZd2a r ubr i ca “ Su bne mahitantesde B28Exrps| refemrmse a
aCampanhas da SPV . “Juntos a Reciclar ++7
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24. OUTROS GASTOS

A rubrica de “Outros gastos” nos 5eex262ttent & segumte f i ndos
composicgao:
2024
Gastos de construcéo em Direito de Utilizagao de Infraestrutura (Nota 6) 4 767 043 2 655 20t
Impostos 130 698 104 89¢
Outros gastos e perdas 25971 9 240
4923711 2769341

O acréscimoverificado na linha dos gastos associados ao direito de utilizacdo de infraestruturas esta
relacionado com o investimento que ocorreu durante o exercicio dé @@2 Nota 6).

25. GASTOS/Reversdes de DEPRECIACOES e de amortizacio

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de&520202, esta rubrica, tem a seguinte composi¢ao:

2024
Ativos intangiveis (Nota 6) 2890 735 2 733 94¢
2890735 2733944

26. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS E GASTOS SIMILARES

Os juros e gastos similares suportados nos exercicios findos em 31 de dezembr® de2P@2tinham a
seguinte composic¢ao:

2024

Juros suportados 625 001 745 544
Capitalizagdo DT 2023 (nota 10) 2376 46 947
Capitalizagéo DT 2024 (nota 10) 1702 19 543
Capitalizagéo DT 2025 (nota 10) 149 420 -
Comiss@es bancarias 161 087 112 784
Outros gastos e perdas financeiros 22 619 16 022
962 205 940 839

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembrb@e2222 tinham a
seguinte composi¢ao:

2024

Juros obtidos de aplicacdes financeiras 24 668 -
Capitalizagdo do saldo regulatério (Nota 9) 67 024 74 434
Capitalizagdo do desvio tarifario de 2022 (Nota 9) - 124 42t
91691 198 859
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27. PASSIVOS CONTINGENTES E RESPONSABILIDADES NAO ASSUMIDAS NO
BALANCO

Em 31 de dezembro de 262 2024, a Empresa tinha solicitado a prestacéo a favor de terceiros de garantias,
Ccomo se segue:

2024
Garantias bancérias de execucao 407 694 407 694
Garantias bancarias financeiras 118 611 377 77¢
526 305 785 472

O detalhe das garantias apresersta de seguida:

Beneficiario Montante Banco Natureza
Garantias bancérias de execugdo:
Estado Portugués 407 694 Banco BPI, SA. Garantia de cumprimento de Contato de Concesséo

407 694

Garantias bancdrias financeiras:

Atribuicdo do ponto rececap de energia electrica nas redes de sistema

Diregdo Geral de Geologia e Energia 2500 BCP eléctrico Portugués para a Central de Valorizacéo energética do Biogas
Millennium BCP 111117 G3rva-Sociedadede oo i Financiamento Covid -19
Garantia Matua
Millennium BCP 4813 Norgarante Garantia Mutuo bcp
Millennium BCP 1344 Lisgarante Garantia Matuo bep
Millennium BCP 1344 Garval Garantia Matuo bcp

118611
526 305

28. RESULTADO POR ACAO

O resultado por agéo basico e diluidios exercicios findos em 31 de dezembro de5292024 foi calculado
tendo em consideracao os seguintes montantes:

2024
Resultado para efeito de calculo do resultado liquido por acéo basico e diluido 891 871 688 97¢€
l\Jumero med|c3 porjdfarado Qe,agoes para efeito de célculo do resultado 400 000 400 00C
liquido por acéo basico e diluido
Resultado liquido por acdo basico e diluido 2,23 1,72

29. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

A Empresa encontrge exposta, essencialmente, aos seguintes riscos financeiros:

Os riscos da taxa de juro estdo essencialmente relacionados com os juros suportados com a contratacdo de
diversos financiamentos com taxas de juro variaveis.

O risco de liquidez pode ocorrer se as fontes de financiamento, como sejam os fluxos de caixa operacionais,
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de desinvestimento, de linhas de crédito e os fluxos de caixa obtidos de opera¢des de financiamento, ndo
satisfizerem as necessidades de financiamento, como sejam as saidas de caixa para atividades operacionais e
de financiamento, os investimentos, a renaniacdo dos acionistas e o reembolso de divida.

Para reduzir este risco, o Grupo procura manter uma posicao liquida e uma maturidade média da divida que
Ihe permita a amortizagdo da sua divida em prazos adequados. No entendimento do Conselho de
Administracdo, tendo em consideracdo as principais proggi® casHlow para 2025 e a estrutura e
tipologia dos seus ativos, o Grupo nédo antevé dificuldades em liquidar as suas responsabilidades financeiras
correntes.

A 31 de dezembro de 282a Empresa apresenta fundo de maneio positivo no valdiOdrilhdes deEuros,
salientamos que a esta data os montantes de crédito disponiveis e nédo utilizados ascéhdadmal Euros.

Os ganhos registados em cada exercicio por cada concessionaria resultam essencialmente dos pressupostos
considerados pelo regulador (ERSAR), na definicdo das tarifas reguladas para o setor do tratamento e gestéo
de residuos.

Em 6 de marco, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou 0s novos Estatutos da ERSAR. Esta publicacdo
vem no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprovowaddio das entidades administrativas
independentes com fungbes de regulacdo ddvidade econdmica dos setores privados, publico e
cooperativo. De acordo com 0s novos estatutos, a ERSAR viu aumentada a sua independéncia de atuacdo
(artigo® 2.9), expandido o universo de entidades sujeitas a regulacéo (artigo 4.°) e reforcados oglsees po

e atribuicbes sobre as entidades reguladas (artigos 5.2, 9., 10.° e 11.°). Em face das alteracdes em
concretizacdo, no setor dos residuos, o reforco dos poderes da ERSAR constitui um desafio significativo quer
para a entidade reguladora quer paraeagidades reguladas. E expetativa que, com este reforco de poderes

da ERSAR, o setor integre uma agenda consentdnea com a fase de desenvolvimento em que se encontra,
colocandese o enfoque na sustentabilidade de forma integrada, nas vertentes econéot@l,esambiental.

Durante 0 ano de 2014, em concretizagdo do novo poder regulamentar da ERSAR; redrildtnento
tarifario do servico de gestédo de residuos urbanos, deliberacéo n.° 928/2014, foi publicado em Diario da
Republica, 2.2 série, de 15 de abril. Este regulampndduziu efeitos em 1 de janeiro de 2016, e acarretou
uma alteracdo do modelo regulatério em vigor, passasdale um modelo de custo de servipogt plu3

para um modelo de proveitos permitidoseyenue cap o qual remunera uma base de ativos ao cudgo
capital e permite a recuperagéo dos gastos operacionais num cendrio de eficiéncia produtiva.

Ao longo dos anos 2016 e 2017, foram publicados trés Documentos complementares ao RTR com clarificacdes
acerca das metodologias regulatérias, e ja em finais de 2017, foi publicitada uma Consulta Publica pela ERSAR,
n.° 05/2017 do “Pegjué¢bmedéocoallbner 8adédaooddoRServic¢co de
tendo decorrido um periodo para envio de contributos a consulta entre 07 de novembro e 20 de dezembro

de 2017. As alteracBes previstas neste documento foram muito significativas, alterarcpt@imente o

modelo regulatério entéo vigente.

Jéa durante 2018, foi publicado pela ERSAR uma Revisdo do RTR, Regulamento 52/2018 de 23 de janeiro, no
gual, face a experiéncia do primeiro periodo regulatério se procurou introduzir alguns ajustamentos ao RTR
tendo em vista a simplificacéo, flexibilizagiolarificacdo de algumas das suas disposi¢cdes. A revisdo ao RTR
veio exigir a revisdo e adaptacdo também dos modelos de reporte, assim, ainda em 2018 e 2020 foram
aprovados e revistos dois dos Documentos Complementares, a saber:
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(@) Regulamento n.° 222/2018, publicado em Diario da Republica de 13 de abril (1° Documento
Complementar) com o objetivo de clarificar e adaptar ao novo RTR conceitos relacionados com a
apresentacdo das Contas Reguladas Previsionais sendo revogado orddbtetimento complementar 1,
Regulamento n.° 817/2016, de 18 de agosto.

(b) Regulamento n.° 395/2018 publicado em Diario da Republica de 29 de junho (3° Documento
Complementar) onde se consagraram mecanismos que premeiam bons desempenhos com o objetivo de
majorar mais valias ambientais e econdémicas.

(c) Regulamento n° 86/2020 publicado no Diario da Republica, 22 série, de 4 de fevereiro (2° Documento
Complementar), no qual sédo definidas a informacéo e regras de apresentacdo das contas reguladas reais a
apresentar ao Regulador em abril de cada ano.

A data da aprovacéo das demonstracées financeiras, ndo foram ainda submetidas as Contas Reguladas Reais
referentes ao ano de 2@ que serdo submetidas a ERSAR até finais de abril e 2@2nsequentemente
nao é conhecida a decisdo da ERSAR sobre as mesmas (Nota 20).

30. INFORMAGCAO SOBRE OS CONTRATOS DE CONCESSAO

A concessao em regime exclusivo por um periodo de 19 anos, com termo em 2034, da exploracao e da gestao
do sistema multimunicipal de tratamento e de recolha seletiva de residuos sdlidos urbanos do Sistema
Multimunicipal do Litoral Centro em regime de seo/publico, foi atribuida a VALORLIS através da celebracéo

de um contrato de concessao entre o Estado Portugués e a Empresa em 06/08/1996, reconfigurado em 30 de
setembro de 2015.

A atividade objeto da concessdo compreende o tratamento dos residuos urbanos gerados nas areas dos
municipios utilizadores, incluindo a sua valorizagdo e a disponibilizagéo de subprodutos, assim como a recolha
seletiva de residuos urbanos, encontrarsas municipios obrigados a entregar a Empresa todos os residuos
urbanos cuja gestédo se encontre sob sua responsabilidade.

A fiscalizacdo da concessao é da competéncia da ERSAR, tendo esta a competéncia na definicdo dos proveitos
permitidos e consequentemente das tarifas a aplicar, assim como na aprovacdo das Contas Reguladas e nos
planos de investimento da Empresa a aprovag@&fetuada pelo concedente apos apreciacdo da ERSAR.

A exploracao e a gestao, anteriormente referida, compreende também a concecao, a construcdo, a aquisicao,
a extensdéo, a reparagao, a renovacao, a manutencdo e a otimizacéo de obras e equipamentos necessarios ao
exercicio da atividade da Empresa.

As bases da concessao definem que a Empresa tera como atividade principal, a atividade relativa a exploragéo
e a gestdo do sistema multimunicipal de residuos urbanos, compreendendo o tratamento de residuos urbanos
resultantes da recolha indiferenciada eexolha seletiva de residuos urbanos, incluindo a triagem, e como
atividades complementares, as atividades que, ndo se se integrando na atividade principal, utilizam ativos
afetos a esta, permitindo otimizar a respetiva rentabilidade. O exercicio dadadid complementares
depende de autorizagdo do concedente, precedida de pareceres da Autoridade da Concorréncia e da ERSAR.

Considerarrse como bens afetos a concessao:

- As infraestruturas relativas ao tratamento e valorizacao de residuos urbanos indiferenciados e seletivos, bem
como os bens utilizados na recolha seletiva de residuos urbanos: as estacdes de transferéncia, 0os ecocentros,
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as centrais de processamento, triagem e valorizagdo e o0s respetivos acessos, as infraestruturas associadas, os
aterros, 0s ecopontos e 0s meios de transporte de residuos;

- Os equipamentos necessarios a operacao das infraestruturas e ao acompanhamento e controlo da sua
exploracao;

- Todas as obras, maquinas e aparelhagens e respetivos acessorios utilizados para a rececao e tratamento dos
residuos e para a manutencéo dos equipamentos e gestdo do sistema multimunicipal ndo referidos acima;

- Os equipamentos, maquinas, veiculos, aparelhagem e respetivos acessorios utilizados para a recolha seletiva
de residuos urbanos;

Adicionalmente, sdo também considerados como ativos afetos a concesséo:

- Os imoveis adquiridos por via do direito privado ou mediante expropriacdo para implantacdo das
infraestruturas;

- Os direitos privativos de propriedade intelectual e industrial de que a Empresa seja titular;

- Qutros bens e direitos que se encontrem relacionados com a continuidade da exploracdo da concesséo,
nomeadamente laborais, de empreitada, de locagéo e de prestacdo de servicos.

A Empresa deve elaborar e manter o inventario dos bens e direitos afetos a concesséo, devendo, anualmente,
enviar a ERSAR informacao detalhada sobre os mesmos, assim como dos abates efetuados.

A Empresa tem a obrigacdo de, durante o prazo de vigéncia da concessdo, manter o bom estado de
funcionamento, conservacdo e seguranca dos ativos e meios a ela afetos, efetuando todas as reparacdes,
renovagOes e adaptagbes necessarias para a manutencaiidos nas condi¢des técnicas requeridas.

A Empresa mantém o direito de explorar os ativos afetos a concesséo até a extingdo desta. Os ativos afetos a
concessao apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessdo. Na data da extingdo da concesséao, os
bens a ela afetos revertem para umatiHade Intermunicipal, Associacdo de municipios, 0 conjunto dos
Municipios utilizadores, ou o Estado, mediante o exercicio do respetivo direito de opcdo e o pagamento a
concessionaria, nos termos previstos nas Bases e no contrato de concessao, de umaagintorrespondente

ao valor liquido contabilistico daqueles bens.

O regime remuneratério da concessao basmano reconhecimento a Empresa dos proveitos permitidos, a serem
refletidos nas tarifas a aplicar aos utilizadores do sistema. A Empresa € responsavel pelos riscos inerentes a
concessdo nos termos da legislacadicdwel, assumindo 0s respetivos riscos operacionais. A Empresa é
responsavel pela obtencéo do financiamento necessério ao desenvolvimento do objeto da concesséo, por forma
a cumprir cabal e atempadamente as obriga¢bes assumidas no contrato de concess&undo 0s respetivos

riscos de investimento e de financiamento.

Os proveitos permitidos anualmente a Empresa, no ambito da atividade concessionada, séo definidos pela ERSAR
para um horizonte temporal de trés a cinco anos ("“Pe
e assenta, entre outros, nos segies pressupostos:

- Elegibilidade dos custos de exploracdo, para efeitos de determinacdo dos proveitos permitidos, por
referéncia a um cenéario de eficiéncia produtiva da exploracédo e gestao do sistema multimunicipal;
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- Remuneracao do capital com base no custo médio ponderado, com parametros definidos em referéncia
a valores de mercado e ao desempenho de entidades representativas comparaveis;

- Definicdo de uma base de ativos, constituida pelos bens afetos a concessdo, como incidéncia da
remuneracédo do capital,

- Adocéo de mecanismos de incentivo a eficiéncia;

- Repercussdo adequada nos proveitos permitidos das diferencas registadas entre as quantidades
estimadas e as quantidades de residuos urbanos entregues & Empresa.

Adicionalmente, a definicAo da base de custos de exploragdo deve atender ao seu controlo efetivo pela
Empresa, as tecnologias e capacidades instaladas, bem como as oscilagbes da procura.

Assim, as tarifas a aplicar aos utilizadores devem proporcionar a Empresa os proveitos permitidos nos termos
das bases anteriores e correspondem ao resultado da diviséo dos proveitos permitidos anualmente a Empresa
pelas quantidades estimadas de consumaoapesse ano.

O contrato de concessao em vigor, permite um equilibrio contratual nas condi¢cdes de uma gestao eficiente,
promovendo um investimento mais racional e uma maior eficiéncia operacional, através do reconhecimento
dos custos de investimento, de operacdo e mangfo e na adequada remuneracdo dos ativos afetos a
concessao, a serem refletidos nas tarifas aplicaveis a Empresa, as quais permitirdo recuperar os custos de
exploracdo e obter uma determinada remuneracéo sobre os ativos.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes, por rescisdo, por resgate e pelo decurso do prazo.
A extingcdo da concessao opera a transmissao para os Municipios ou para o Estado dos bens e meios a ela
afetos.

O contrato de concessao poderéa ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das situacdes a
seguir descritas, com impacto significativo nas operacdes da concesséo: desvio do objeto da concesséo;
interrupcao prolongada da exploracédo por facto inguel a Empresa; oposicdo reiterada ao exercicio da
fiscalizacdo ou repetida desobediéncia as determinac¢des do concedente ou, ainda, sistematica inobservancia
das leis e regulamentos aplicaveis a exploracdo; recusa em proceder a adequada conservagagaorepa

das infraestruturas; cobrancga reiterada de valores superiores aos fixados nos contratos de concessao e nos
contratos celebrados com os utilizadores; dissolu¢do ou insolvéncia da Empresa; trespasse da concessao ou
subconcessao ndo autorizadas; alidd@mqao autorizada de participacdes no capital da Empresa; oneragéo

de participagBes no capital da Empresa em inobservancia do disposto no contrato de concessao; aumento ou
reducdo nao autorizados, quando aplicavel, do capital social da Empresa; falestiez@o da caucdo ou de
renovacgdo do respetivo valor nos termos e prazos previstos; e recusa ou impossibilidade da Empresa em
retomar a concessao.

O concedente pode resgatar a concessao, assumindo a gestéo direta do servigo publico concedido, sempre
gue motivos de interesse publico o justifiquem e decorrido que seja pelo menos dois tercos do prazo
contratual, mediante aviso prévio feito a Empresar parta registada com aviso de rececédo, com, pelo
menos, um ano de antecedéncia relativamente a data de producao de efeitos do resgate.

Pelo resgate, a Empresa tem direito a uma indemnizacéo que deve atender ao valor contabilistico a data do
resgate dos bens revertidos, do valor dos créditos existentes, bem como ao valor de eventuais lucros
cessantes, tendo em consideracdo o nimero de guesrestem para o termo da concessao.
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31. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

Subsequentemente a 31 de dezembro de 2025, ndo ocorreram acontecimentos relevantes que resultem em
alteracdes contabilisticas com referéncia a 31 de dezembro ded®0g6e requeiram divulgagdoom a excecédo

do evento registado @8 de janeiro 2026a Tempestade Kristigue provocou constrangimentos operacionais
significativos, originando interrupges temporarias de servicos e danos em diversas infraestruturas.

No ambito da atividade da VALORLIS, registAzmnmpactos diretos ao nivel das instalacfes, equipamentos e
fornecimento de energia, bem como efeitos indiretos decorrentes de limitacbes no transporte e no acesso a
determinadas areas.

Perante esta situacdo, foram de imediato ativados os planos internos de contingéncia e gestdo de risco,
assegurando a protecéo dos colaboradores e a continuidade possivel das operagfes essenciais. As equipas técnicas
procederam a avaliacdo dos danos e @lamentacédo de medidas de mitigacdo, incluindo o acionamento das
respetivas apoélices de seguro, de forma a reduzir o impacto financeiro e operacional.

Apesar dos constrangimentos verificados, a VALORLIS demonstrou capacidade de resposta e resiliéncia,
garantindo a retoma progressiva e segura da atividade.

N&o se registaram outros factos relevantes apos o termo do exercicio de 2025

32. INFORMACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS
Seguranca Social e Autoridade Tributaria:

Nos termos do n.° 1 do art.° 21 do Decrdtei n.° 411/91, de 17 de outubro, ndo existem dividas em mora a
Seguranca Social. Adicionalmente, a Empresa confirma ndo ser devedora de qualquer divida em mora perante
a Autoridade Tributaria.

Honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas:

Os honorariosdo Revisor Oficial de contas referentes exercicio findo em 31 de dezembro de 302
relacionados com a Reviséo legal das cearauais ascenderam®al98,12Euros.

Leiria,26 de fevereiro de 20@

O CONTABILISTICA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Relatdrio e Parecer do Fiscal Unico
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a atividade fiscalizadora
desenvolvida e damos parecer sobre o relatorio de gestio e as demonstragdes financeiras apresentados pelo
Conselho de Administragdo da Valorlis - Valorizagio e Tratamento de Residuos Solidos, S.A. (a Entidade)
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensio que consideramos adequada, a atividade
da Entidade. Verificamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respetiva documentagio, bem como a
eficicia do sistema de controlo interno, do sistema de gestio de risco e do sistema de auditoria interna, se
existentes, na medida em que sejam relevantes para a preparagio e apresentacio das demonstragoes financeiras, e
vigiamos também pela observincia da lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisio legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacdo Legal das Contas.

No imbito das nossas fungdes verificimos que:

i) o balango, a demonstragio dos resultados por naturezas, a demonstragio das alteragdes no capital proprio,
a demonstracio dos fluxos de caixa e as correspondentes notas anexas, permitem uma adequada compreensdo da
situagdo financeira da Entidade, dos seus resultados, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

if) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados estdo de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel;

iii) o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis; e
iv) a proposta de aplicagdo de resultados ndo contraria as disposicoes legais e estatutarias aplicaveis.

Nestes termos, tendo em consideragdo as informagoes recebidas da Entidade e as conclusoes constantes da
Certificagdo Legal das Contas, & nosso parecer que as demonstragdes financeiras, o relatorio de gestio e a proposta
de aplicagdo de resultados estio de acordo com os estatutos da Entidade e com as disposigdes contabilisticas e
legais aplicaveis,

oopecs & - ] Oficats de Contas, Lda

Sede: Palicio Setsamayor, Rus Souss Martios, 1 » 5°, sotegpa Lishoa, Pormagal
Teb 151 203 590 oo [ Matrenkats ma CRC sob o NINC 500 608 752, Capital Social 1 000 EUR
Inwrita s lees dan Sociedades de Revesares Oficisis de Contas wh o 2% 38y 0 53 COUVM wb o o* 3016048
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Expressamos ainda o nosso agradecimento ao Conselho de Administracio e aos colaboradores da Entidade pelo
apoio prestado no exercicio das nossas fungoes,
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Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniio

Auditimos as demonstragdes financeiras anexas da Valorlis - Valorizagio e Tratamento de Residuos Salidos, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 51.455.796 euros e
um total de capital proprio de 15.330.240 euros, incluindo um resultado liquido de 891.871 euros), a demonstragio
dos resultados por naturezas, a demonstragio das alteragdes no capital proprio e a demonstragio dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras que incluem um resumo
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posicdo financeira da Valorlis - Valorizacdo e Tratamento de Residuos Solidos, S.A. em 31 de
dezembro de 2025 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo
com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio
Contabilistica.

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgio "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lef e camprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragdes financeiras

0 drglo de gestio é responsavel pela:

a) preparagdo de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica;

b) elaboragdo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicavels;

) criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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e) avalia3o da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes financeiras como um
todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorgio material quando exista. As distorgdes podem ter
origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras,

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou
a erTo, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar
uma distor¢io material devido a fraude é maior do que o risco de nio detetar uma distor¢io material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigio ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber

de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficicia do controlo interno da Entidade;

) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgacdes feitas pelo orgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo Grgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
atividades. Se conciuirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no nosso relatorio para as
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas
atividades;

€) avaliamos a apresentagio, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e 0s acontecimentos subjacentes de
forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado
da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordincia da informacdo constante do relatorio de gestio
com as demonstragoes financeiras,

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.9 3, alinea ) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatirio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares apliciveis em vigor, a
informagio nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagio sobre a Entidade, nio identificamos incorregdes materiais,
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Sede Valorlis
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Website
www.valorlis.pt
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